FEBRERO: NEGOCIOS POR CIENTOS DE MILLONES DE US$ (*)
Por Raúl Galíndez

En distintos artículos publicados en este medio, fuimos informando las F&A cerradas –siempre 18 meses atrás- por áreas de actividad.

En octubre abordamos Minería, Petróleo, Vinos y Alimentos; en noviembre, Seguros, Real Estate, Laboratorios Medicinales y Retail; en diciembre, Sitios de Internet, Bancos y Finanzas; en enero, Producción de Energía; en febrero, Distribución de Energía y Seguridad, y finalmente en los primeros días de marzo, Vestimenta y Textiles.

Hoy actualizaremos esa información con las operaciones cerradas exitosamente -closings- en el segundo mes del año, indicando como siempre la fuente. 

En febrero se cerraron muy pocos negocios, en línea con enero y –esperamos- con la estacionalidad. La mayoría, según verán, fueron adquisiciones y asociaciones. No obstante, es de destacar que  involucraron varios cientos de millones de US$.

Las mismas correspondieron a los sectores: Explotaciones Agropecuarias, Juegos de Azar, Especialidades Medicinales, Seguros, Real Estate, Petróleo, Telefonía, Gastronomía, Alimentos, Iluminación y Distribución de Energía. 

En cuánto al origen del capital compraron o se asociaron en el país compañías de España, Argentina, EEUU, Rusia y Venezuela.

Las más relevantes. Eduardo Eurnekian, visiblemente acosado por La Cámpora que, no satisfecha con el control de la aerolínea “de bandera” –¡qué invento!- querría soplarle AA2000, busca en el país concentrarse en petróleo. Esta vez compró a Southern Cross el 81% de CGC (Compañía General de Combustibles) No informaron el monto, pero se sospecha que se acercaría a US$ 200 millones. Edenor, buscando su salvación en el hostil modelo energético imperante –con tarifas de otro planeta- baja deuda entregando EDEN a Miguel Mendoza –ya le había vendido EDESA- que viene creciendo fuertemente en distribución de electricidad. Pagó US$ 80 millones con títulos de la deuda de la vendedora, al mejor estilo de las privatizaciones de los´90.  Petrolera Pampa se asoció a Petrobras para duplicar la producción de gas de El Mangrullo, y venderlo bajo las condiciones del programa Gas Plus. Adecoagro vendió la sociedad que controla la estancia Santa Regina (Gral. Villegas) y se asoció a CHS, la mayor cooperativa de EEUU, para producir girasol en el país. Grupo Supervielle compró Aseguradora de Créditos del Mercosur, ingresado a un negocio fuera del core, específicamente  Seguros de Crédito, que tiene escaso volumen en el país, pero buenas perspectivas. Bagó, siempre activa, sigue sumando marcas de especialidades medicinales. 

Participación argentina en el exterior. Esta vez vino variada. Consultatio Harbour, controlada por Consultatio, culminó en EEUU un proceso de capitalización, a través del cual, terceros locales adquirieron el 32.97% de la compañía. Alan Faena, siempre con su socio ruso, replicará el modelo Puerto Madero en Miami. Eduardo Elztain compró el 10% de Ganden Investments, en Israel, y se hizo de una opción para aumentar su tenencia al 31%. Finalmente Boldt, en el marco de una licitación, se quedó con Boldt Chile Spa. No estuvo mal. Hay que ir por más.

Veamos entonces, caso por caso y por sectores:

PETRÓLEO Y GAS.

08.02.13: Petrobras Argentina SA aceptó la propuesta de Petrolera Pampa SA (PEPASA) para invertir en el área “El Mangrullo” (Neuquén) con el objeto de alcanzar una producción de 400 mil m3/día (Plateau) por un plazo de 4 años. PEPASA aportará hasta US$ 22 millones en la perforación de 4 pozos hasta alcanzar el Plateau, contra el derecho de disponer libremente en boca de pozo, y de comercializar, en el marco del Programa Gas Plus, el 43% de lo que se produzca.  

Extractado de Mergers News que tomó la info de Bolsa de Comercio BsAs
20.03.13: Eduardo Eurnekian, dueño de AA2000, compró del 81% de CGC (ex Compañía General de Combustibles) con 16 áreas en Santa Cruz, Neuquén, Río Negro, Salta, Formosa y Venezuela, al fondo Southern Cross, cuya cara visible y principal gestor es Norberto Morita, ex Director Ejecutivo de Quilmes Industrial. El 19% continuará en poder de Sociedad Comercial del Plata, de Santiago Soldati. Aunque no trascendió, el precio se estima en US$ 200 millones. Así, Eurnekian entrará de lleno en el negocio petrolero, en el que participa a través de Unitec Bio (biocombustibles) y Unitec Energy, con la que produjo en 2012, 3.909 m3 de petróleo crudo (0,01% de la oferta total argentina) CGC le permitirá sumar otra porción similar.

Extractado de Mergers News que tomó la info de lanacion.com

ALIMENTOS.

15.03.13: La marca Poët, operada desde Rosario por Avril Gastronomía SA, era controlada por la familia homónima, ligada desde hace años a la gastronomía. Pero sus históricos dueños anunciaron que se corren del negocio, y la posta la toma Panificadora Estadio SA, que suma el catering a su portfolio de alimentos envasados al vacío. Los Poët se desempeñarán como asesores internos. Estadio, que a través de sándwiches envasados, se convirtió en un jugador de peso en el país, planea trasladarse a la planta de 1.500 m2 que en 2010 inaugurara Avril. 

Extractado de Mergers News que tomó la info de Punto Biz
26.02.12: Manuel Cabrales (60%) y su tío Martín (40%) compraron Patagonia Berries, emprendimiento de dulces artesanales patagónicos localizado en El Hoyo de Epuyén (Chubut) y que lideraba Alejandro Fava. Los dulces se comercializan a nivel nacional en cadenas, gastronomía, tiendas y hotelería de alta gama. 

Extractado de Mergers News que tomó la info de d:biz
SEGUROS.

06.02.13: Grupo Supervielle SA compró a Aseguradores de Cauciones SA el 95% de Aseguradora de Créditos del Mercosur SA (ACM) sin que se revelara el monto pagado. La operación implica el ingreso del Grupo, controlado por la familia homónima desde 1887, al negocio de seguros. ACM no operaba, siendo su activo principal la autorización otorgada por la SSN. El seguro de crédito en el país generó, a junio 2011, primas por US$ 19,1 millones, el 0,15% del mercado asegurador total (US$ 13.118,7 millones) Lideraba Coface, con más de 94% de share. Cubre el riesgo de incobrabilidad de ventas financiadas -productos o servicios- en el país o en el exterior (las más)

Extractado de Mergers News que tomó la info de Bolsa de Comercio BsAs y diariodefusiones.com
MEDICAMENTOS.

05.02.13. La norteamericana MSD cerró con Laboratorios Bagó un agreement comercial para la promoción de su línea de cuidados primarios y la venta de dos de sus marcas. Bagó se hará cargo de la promoción de tales productos, orientados principalmente a Clínica Médica, tales como el imbatible antialérgico Celestone, los antihistamínicos Clarityne, Clarifriol y Cronolevel y los antiinflamatorios Diprogenta, Diprosalic, Lotricomb, Quadriderm, Elocon y Diprosone, más los progestágenos Tibofem y Orgestriol, los anticonceptivos Mercilon, Marvelon y Exluton y los andrógenos Sustanon y Undestor. El acuerdo incluye la venta a Bagó, por unos $20 millones, del antidepresivo Tryptanol y el bactericida Furadantina. 

Extractado de Mergers News que tomó la info de PharmaBiz
REAL ESTATE.

06.02.13: Consultatio SA informó que su subsidiaria Consultatio Harbour, LLC, culminó satisfactoriamente en EEUU el proceso de capitalización por parte de inversores locales, quienes adquirieron conjuntamente el 32.97% del capital. Los fondos serán usados, entre otros, para el pago de la hipoteca que pesa sobre un terreno en Bal Harbour, Florida, y el desarrollo inmobiliario a ejecutarse. 

Extractado de Mergers News que tomó la info de Bolsa de Comercio BsAs 
  

07.02.13: Después de transformar gran parte de Puerto Madero, Alan Faena se prepara para debutar como desarrollador en Miami. Junto con quien lo acompañó en levantar sus edificios en el dique 2, Len Blavatnik, planea invertir US$ 550 millones para construir un nuevo distrito en Miami Beach, que incluirá hotel, residencias de lujo, museo y un centro comercial, en cinco manzanas sobre la avenida Collins. Se trata del proyecto inmobiliario más grande en ese país, no sólo por los montos en juego sino por su localización y la calidad de de los arquitectos. Todo el financiamiento será aportado por Blavatnik, un multimillonario de origen ruso que vive en Londres. 

Extractado de Mergers News que tomó la info de lanacion.com 

RETAIL.

13.02.13: Eduardo Elsztain compró el 10% de Ganden Investments, matriz del grupo israelí IDB Holding Corp., cuyos  términos no fueron revelados, aunque en septiembre, Elsztain acordó invertir US$ 25 millones a cambio de esa participación. Asimismo, se hizo de una opción para invertir otros US$ 75 millones y aumentar su tenencia al 31%. El negocio se concreta a pesar de los desafíos que afronta la firma israelí, incluso un complicado proceso de liquidación de deuda. IDB, que cuenta con activos por US$ 30.000 millones, controla la cadena de supermercados Super-Sol, Cellcom –líder en telefonía móvil- y la aseguradora Clal Insurance. Su subsidiaria, Koor Industries es dueña del 2,4% del Credit Suisse. 

Extractado de Mergers News que tomó la info de lanacion.com y CRONISTA.COM
DISTRIBUCIÓN DE ENERGÍA.

28.03.12: Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte SA (EDENOR) vendió a Servicios Eléctricos Norte BA SL (SENBA) el 100% de AESEBA SA, titular del 90% de Empresa Distribuidora de Energía Norte SA (EDEN) El precio será pagado con la entrega de títulos de deuda de EDENOR equivalentes a US$ 80 millones. SENBA es del venezolano Miguel Mendoza, que controla Power Infraestructure dueña de la distribuidora EDES (Bahía Blanca); EDESA (Salta) y Servicios Petroleros Argentina, con operaciones en Neuquén, Chubut y Santa Cruz. EDEN es la segunda compañía que EDENOR vende a Mendoza, luego de EDESA, que distribuye energía en Salta, por la que éste pagó el año pasado $ 99 millones. EDENOR se deshace, entonces, de activos no estratégicos y mejora el perfil de su deuda en un contexto de 12 años de congelamiento de tarifas.

Extractado de Mergers News que tomó la info de Bolsa de Comercio BsAs y CRONISTA.COM
Los cierres correspondientes a sectores que no hemos tratado especialmente aún, así como más información sobre F&A no cerradas o no confirmadas,  puede encontrarse en: http://www.mergersnews.com.ar/n91/fusiones.htm 

Veremos qué sucede en los meses posteriores, estacionalmente mejores, aún cuando no está a la vista una reversión significativa. No obstante, hay pistas de operaciones no cerradas que, aspiramos, concretarán sus closings a la brevedad. 

Igualmente, no desesperemos. Ya vendrán tiempos y “clima de negocios” mejores. Nada es eterno. Salvo el Dios de Abraham, el de todos.
Los seguiremos informando.
(*) Publicado por www.salvadordistefano.com.ar el 10.03.13.

