JULIO: ¿SEGUNDO SUBSUELO? (*)

Por Raúl Galíndez

Séptimo mes del año. El número de closings superó en julio el del mes anterior, con montos aún de tercer mundo. Pero es algo. ¿Casualidad o cambio de tendencia? Como recientemente escribimos en este mismo medio, es probable que hayamos tocado fondo (*) El cambio de ciclo, según entendemos, está cerca. Las PASO, cuyos resultados sabran, darán certeza. Y si bien Argentina no tendrá un mejor clima de negocios de golpe, los mercados siempre se adelantan. “Comprar con el rumor”. Era inteligente volver a apostar al país. Con “la noticia” los precios son otros.

Claro, está en ciernes el cambio de ciclo externo. La salida de la crisis de EEUU ya “es noticia” al punto que los precios que nos interesan vienen cambiando. Y no para bien. Dura tarea nos espera para arreglar las cuentas del Estado que supimos conseguir.. 

Pero en el balance, y aunque habrá que aportar sudor y lágrimas –descartamos  sangre- el futuro debería ser mejor (los activos, tangibles e intangibles, son muchos) Recuperando sueños. Pensando en grande. Como los países serios que queremos emular. 

Los closings. Como podrán observar, las F&A se compusieron por adquisiciones y asociaciones, en distintas variantes. Operadas algunas por compañías y empresarios ya clásicos en este tipo de operaciones, acompañados por los que aparecen esporádicamente y por quienes lo hacen por primera vez. 

Correspondieron a los sectores: Real Estate, Finanzas, Calzado Deportivo, Plataformas de Internet, Distribución de Energía, Administración Aeroportuaria, Minería, Mercados Bursátiles, Retail, Fabricación de Electrónicos, Explotaciones Pecuarias, Laboratorios Medicinales y Alimentos y Bebidas.

En cuánto al origen del capital compraron o se asociaron en el país empresas o empresarios de EEUU, Argentina, Chile, Japón, Australia, México, Reino Unido, Canadá y El Líbano.

Las más relevantes. La compra del concesionario del Aeropuerto Milán Linate, tratada más abajo. El regreso de la marca New Balance de la mano de un empresario local. El avance de la japonesa Toyota y la australiana Orocobre en la extracción de litio. El acuerdo MAR-MATba que permitirá a sus operadores efectuar negociaciones cruzadas en los dos mercados. La compra de la participación que le faltaba a Alsea en la red Starbucks. La incursión de Air Computer en el negocio del vino y del aceite de oliva para adecuarse al 1 a 1 de Moreno, y asegurarse cupos de importación de electrónicos. 

Participación argentina en el exterior. Solo un clásico. Corporación América, de Eduardo Eurnekian, adquirió la italiana ATA, concesionaria del Aeropuerto de Aviación General de Milano Linate, en Italia. Se trata del tercero en importancia en Europa en cuanto a volumen de vuelos privados. Consolidándola como operador global. No es poco. Mucho más que nada. Quisiéramos mucho más.

Veamos ahora, caso por caso y por sectores, los negocios cerrados:

REAL ESTATE.

01.07.13: La desarrolladora norteamericana Young Woo Associates cerró la adquisición de Santa María de los Andes, emprendimiento de 800 has. ubicadas en Agrelo (Mendoza) que apunta a captar a empresarios que quieran comprar una determinada cantidad de has. para realizar todo el proceso de elaboración de su propio vino premium de exportación. 

Fuente: ojf.com
 

02.07.13: Euromayor SA de Inversiones informó haber adquirido a IRSA Inversiones y Representaciones SA, acciones de Canteras Natal Crespo SA, representativas del 50% del capital y votos, por un total de US$ 4.215.000. Euromayor ostenta ahora el 100%. Natal Crespo es titular del Emprendimiento Laguna Azul, proyecto urbanístico desarrollado sobre un inmueble rural de unas 430 Has, en Pozos Verdes, Córdoba. 

Fuente: Bolsa de Comercio BsAs 

18.07.13: Continental Urbana SA informó que la oferta de venta del 5% de sus acciones efectuada al Héctor E. Antonio por la controlante Dypsa Desarrollos y Proyectos SA (4,55%) e Isaac S. Kiperszmid (0,45%) oportunamente informada, se concretó por un total de US$ 1 millón, ya pagado. 

Fuente: Bolsa de Comercio BsAs 

  

22.07.13: El grupo inglés Craybrouke compró el 51% de San Eliseo Country, Golf, Hotel & Spa, ubicado en Canning, uno de los más reconocidos del mercado. El 49% continuará en poder de Inversiones en Clubs de Campo (ICC) desarrollador del emprendimiento. Piensan invertir US$ 47 millones en la construcción de un hotel boutique de lujo, de 106 habitaciones, spa y salón de convenciones, que operará una de las principales cadenas. Luego levantarán 250 departamentos y un centro de compras bajo el concepto de “pueblo comercial”, 

(shopping a cielo abierto) Hoy San Eliseo cuenta con 97 casas terminadas y 40 en construcción y cancha de golf de 18 hoyos que integra la edición Latam-PGA Tour. 

Fuente: CRONISTA.COM

FINANZAS.

03.07.13: Grupo Cohen SA transfirió a Grupo Fimaes SA el 16.5% del capital y votos de Estructuras y Mandatos SA, contra la transferencia del 15% del capital y votos de Cohen Sociedad de Bolsa SA, y el 16.5% del capital y votos de Cohen Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversión SA. 

Fuente: Bolsa de Comercio BsAs

CALZADO DEPORTIVO.

05.07.13: New Balance, vuelve a instalarse en el mercado argentino, luego que en 2001 -plena crisis- se retirara del país. Arturo Alacahan, junto a un socio, se quedó con la licencia al adquirir Sport Icon, en la que invertirán $ 46 millones para producir en el país, abrir locales y hasta importar. $ 21millones serán para mejorar y expandir las fábricas (Martínez y Mataderos) donde se produce Kappa para incorporar calzado e indumentaria New Balance, fuerte en “running”, pero la focalizarán en “lifestyle” -ropa deportiva para la vida cotidiana- e incrementar entre 30% y 40% la facturación anual, hoy en los $ 80 millones. 

Fuentes: Negocios News

PLATAFORMAS DE INTERNET.

08.07.13: Megustatutti.com y Koalabuy.com anunciaron que se integrarán, reuniendo a todas las marcas independientes de diseño de ropa. Ya se puede comprar todo tipo de prendas de variados diseñadores y marcas importantes en www.megustatutti.com. Cerrada la operación, se direcciona al cliente a www.koalabuy.com para que finalice el trámite. 

Fuente: d:biz

08.07.13: MercadoLibre (ML) anunció que, de su fondo de US$ 10 millones para startups que usen su API (http://developers.mercadolibre.com/) efectuó, junto con Wayra, las primeras 3 inversiones de US$ 100.000. 1) En Mr Presta, que ofrece crédito a vendedores de ML, utilizando la API como base para el credit scoring. Obtiene fondos de inversores pasivos, administra la cartera y cobra una comisión más un % de las utilidades; 2) En Nubi Metrics, plataforma cloud-based de Business Intelligence y Analytics para e-commerce. Los vendedores acceden a un dashboard orientado a entender su negocio y tomar mejores decisiones, permitiendo también un drill-down hasta el máximo nivel de granularidad. 3) En Parsimotion, un ERP cloud-based orientado a supply chain. Así, los vendedores de ML administran inventarios, órdenes y costos para optimizar su operación. 

Fuente: Daniel Rabinovich-Blog

DISTRIBUCIÓN DE ENERGÍA.

08.07.13: La chilena Inversiones Sudamérica Ltda., controlada por su connacional Enersis SA, a su vez controlada por la española Endesa SA, compró a Cono Sur Participaciones, SL, el 6.224% de Edesur SA. 

Fuente: Bolsa de Comercio BsAs

ADMINISTRACIÓN AEROPORTUARIA.

08.07.13: Corporación América, liderada por Eduardo Eurnekian, adquirió la italiana ATA, concesionaria del Aeropuerto de Aviación General de Milano Linate. Pasa a gestionar un 2º aeropuerto en Italia, junto al de Trapani (Sicilia) cuya concesión ganó en 2007, y su 51º en operación en el mundo. Además de Argentina e Italia, opera aeroestaciones en Uruguay, Perú, Ecuador, Brasil y Armenia. Ahora apunta a expandirse en Brasil, donde se concesionarán los de Río de Janeiro (Galeao) y Belo Horizonte. Milano Linate es 3º en importancia en Europa en volumen de vuelos privados. Ahí prevé invertir € 20 millones en 5 años de cara a la Expo Milano 2015. 

Fuente: CRONISTA.COM

MINERÍA.

10.07.13: Argentina elevará de 2.000 a 17.500 tt la producción anual de carbonato de litio -elemento estratégico para nuevas tecnologías digitales- al invertir Jujuy Energía y Minería Sociedad del Estado (Jemse) US$ 229 millones en sociedad con la minera japonesa Toyota Tsusho y la australiana Orocobre. La planta de procesamiento del mineral estará situada cerca del yacimiento Salar de Loaros (Jujuy) 

Fuente: lanacion.com 

MERCADOS BURSÁTILES.

12.07.13: Mercado Abierto Electrónico SA (MAE) y Mercado a Término de Bs.As. SA (MATba) firmaron un Acuerdo Operativo Tecnológico y Comercial de acuerdo con los lineamiento de la Ley de Mercado de Capitales. Así, ambos mercados podrán negociar productos en la plataforma SUMA (Sistema Unificado de Mercados Argentinos) paso importante para la interoperabilidad entre todos los mercados. MAE es una de las plazas con más negocios (bonos, moneda extranjera -donde interviene el BCRA- y otros, cuyos actores centrales son los bancos. El negocio central del MATba son los futuros financieros de oro, petróleo, dólar, euro, soja, maíz y trigo (Chicago) todos contratos sin entrega. El acuerdo permitirá a los agentes de ambos la cotización cruzada de productos en una “plaza común”. 

Fuentes: Bolsa de Comercio BsAs y CRONISTA.COM

RETAIL .

31.07.13: Azadea, es un grupo libanés con sede en Beirut, que opera en Medio Oriente, Norte de África y Asia Central, con 570 locales de marcas tops del mundo, como Zara o Max Mara. Acaba de anudar un acuerdo con Cardón para abrir 15 locales en cinco años en diferentes países de la región. Cardón Qatar estará listo en noviembre, para luego ir por Abu Dhabi, Dubai, Kuwait y Kazakstán. 

Fuente: d:biz
FABRICACIÓN DE ELECTRÓNICOS.

18.07.13: Inarci y Megatech conformaron una UTE para producir la primera línea de controles remotos fabricados en el país. Proyectan para el primer año fabricar 300.000 unidades en su planta de Río Grande (TdelF) trabajando con proveedores nacionales del plástico para la carcaza del control remoto y del teclado. El proyecto se inscribe dentro del plan de desarrollo de la industria electrónica en la isla. 

Fuente: lanacion.com

22.07.13. Newsan SA informó haber tomado nota de la transferencia de acciones representativas del 0.56% de su capital accionario y votos, por parte de Sanyo Electric Co. Ltd. y a favor de Rubén L. Cherñajovsky. 

Fuente: Bolsa de Comercio BsAs
EXPLOTACIONES PECUARIAS.

28.07.13: La tradicional cabaña Pilagá, con su marca emblemática y su amplio rodeo de cría, volvió a cambiar de manos. A fines de 2009 había sido adquirida por la brasileña Marfrig al quedarse con Quickfood, de la familia Bameule. Ahora esta líder en raza Braford y pionera en el norte fue comprada por un grupo de inversores argentinos, cuyos nombres se mantienen en estricta reserva. 

Fuente: iEco.Clarin.com

LABORATORIOS MEDICINALES 

29.07.13: Laboratorios Cassará acordó con la canadiense Apotex entrar en su operación local. Ésta desembarcó en 2011 en el país con una estrategia difusa y desacertada, según analistas locales, a la que ahora puso fin. Bajo el comando de Jorge Cassará tomará un nuevo giro en su estrategia de marketing, más acorde a este mercado. Cassará le fabricará las líneas de aerosoles que se venderán en mercados de alta vigilancia sanitaria, principalmente EEUU. En simultáneo, utilizará la marca Lepetit como paraguas para los productos Apotex que serán relanzados y repensados para el canal retail. Apotex es el laboratorio número uno en Canadá, con plantas en Toronto y operatoria en 115 mercados. 

Fuente: PharmaBiz

ALIMENTOS Y BEBIDAS.

17.07.13: La mexicana Alsea, la mayor operadora de restaurantes de LatAm, compró la participación que aún no poseía en Starbucks, de Argentina (18%) y Chile (82%) por montos no revelados. La primera se producirá "de forma inmediata", mientras que la chilena se cerrará "a más tardar el 24 de septiembre". Así, operará 66 cafeterías en Argentina y 44 en Chile, que se suman a las 382 que maneja en su país. A su vez, cuenta con 1.768 restaurantes en México, Argentina, Chile y Colombia de las marcas Domino's Pizza, Starbucks, Burger King, Chili's, California Pizza Kitchen e Italiannis.

 Fuente: iEco.Clarin.com

31.07.13: La rosarina Air-Computer SRL pagó $100 millones por una tradicional bodega mendocina, desactivada hace cinco años, a fin de exportar y generar saldo comercial para importar productos tecnológicos. Se trata del Complejo Vitivinícola y Olivícola Titarelli Vosa, de La Forestal, donde volverá a producir aceite de oliva, vinos, espumantes, champagne y mosto (endulzante natural) La idea es reposicionar la marca como referente para exportación -objetivo fundacional del proyecto- y el mercado interno. A ese efecto, mantendrá puestos de trabajo y generará otros. 

Fuente: Punto Biz

Información sobre F&A en ciernes (no cerradas y no confirmadas) desistidas y forzadas, pueden encontrarlas ingresando al link (**) 

Conclusiones. Al analizar las operaciones cerradas en junio (***)  nos preguntamos si no habíamos tocado fondo –tercer subsuelo- ya que observávamos un final de ciclo, hora –en nuestro juicio- de volver pensar en invertir en el país. 

La mejora de julio, mes también escaso en operaciones y montos, está lejos de darnos una pista seria de que efectivamente la tendencia está cambiando. Es algo. Tal vez estemos en el segundo subsuelo. Tal vez. Ansiosos abstenerse. 

Aunque el cambio irremediablemente vendrá. PASO a PASO.  
Los mantendremos informados.

(*)  Publicado por www.salvadordistefano.com.ar el 11/08/13.

(**)  http://www.mergersnews.com.ar/n96/fusiones.htm
(***)
http://www.salvadordistefano.com.ar/contentFront/columnistas-invitados-3/junio-tocamos-fondo 1314.html?skin=columnistas_invitados&currentPage=1&currentActionPager=2&orderBy=&orderMode=DESC&force_publish=

