F&A: LAS POCAS OPERACIONES, YA SON ALGO ESTRUCTURAL

(CIERRES DE ABRIL) (*)

Por Raúl Galíndez

En otras publicaciones tratamos sectores específicos y al efectuar cada resumen mensual nos atuvimos a ellos. Como no son tantos los que aún quedan por abordar, vale la pena informar a partir de esta entrega la totalidad de las operaciones exitosamente cerradas durante el mes anterior.

¿Cómo vamos? En el cuarto mes del año no levantamos vuelo. La presunción de que la escasez de cierres parecía estructural hoy es casi certeza. Sin que haya elementos macro que nos permitan observar su reversión. La caída en las inversiones internas y externas que afecta el empleo, en especial en primer empleo, debe ser observada con preocupación. Aunque sabemos que sólo se supera con cambios drásticos en políticas y actitudes. Cuánto tiempo más necesita el Gobierno para advertirlo, quien puede saberlo? Aspiramos que no sea mucho. 

En abril, el número de closings alcanzó el de los meses anteriores por que algo lo forzamos. Ni qué hablar de los montos involucrados, claramente inferiores. Compuestos por adquisiciones y asociaciones, variadas en cuanto a rubros, en los que observarán marcas históricas y establecimientos emblemáticos. Operados también por empresas tradicionales y algunos R&F (Ricos y Famosos) 

Sectores involucrados. Fueron, según verán: Explotaciones Agropecuarias, Real Estate, Mercados Bursátiles, Finanzas, Productos Medicinales, Insumos Industriales, Petróleo, Hotelería, Fabricación de lentes, Retail, Materiales de Construcción & Deco, Artículos para el Hogar y Electrónica, y Portales de Internet.


Origen del capital. En el mes compraron o se asociaron en el país compañías de Argentina, Grecia, EEUU; Sudáfrica, India, Holanda y Chile.


Las más relevantes. Andes Energía plc, del Grupo Vila-Manzano, ya casi un clásico, compró la productora de gas y petróleo Ketzal. Los Pérez Companc acordaron con La Redención Sofro explotar varios miles de has. El Merval y la BCBA firmaron un Memo de Entendimiento para comprar el Mercado de Valores de Córdoba, que se despega de los restantes mercados del interior, con los que negociaba su integración. Geniol vuelve al ruedo. Los Sutton, dueños del Alvear, compraron el Plaza Hotel, que dejará de ser Marriott. El oculista Roberto Zaldívar, famoso desde que operó, e hizo abandonar los anteojos aéreos, al recordado Bernardo Neustad, acordó con el líder mundial en el rubro instalar una fábrica de lentes multifocales. La desarrolladora Monarca, asociada a la chilena Crystal Lagoons, construirá en Pilar un barrio cerrado con laguna de 500 m.

Participación argentina en el exterior. Dridco, resultado de la fusión de DeRemate.com (subastas online) e Interactivos Digitales (clasificados online de La Nación) compró el portal inmobiliario TiqueImóveis, el que utilizan las constructoras e inmobiliarias más importantes de Brasil. 

Veamos ahora cuales fueron, caso por caso y por sectores:

EXPLOTACIONES AGROPECUARIAS.

01.04.13: A través de su controlada Goyaike, la familia Pérez Companc acordó con La Redención Sofro (LRS) producir conjuntamente en varios miles de has. LRS, con base de operaciones en el sudeste cordobés, gerencia unas 50.000 has. En 2002, los PC vendieron 74.000 has. en US$ 53 millones a Adecoagro, controlada, entre otros, por George Soros. LRS ya había cerrado una alianza parecida con Cresud. 

Extractado de Mergers News que tomó la info de lanacion.com
REAL ESTATE.

01.04.13: El grupo griego FSA, el norteamericano Doug Casey y Juan Esteban Romero, hijo del ex gobernador de Salta, Juan Carlos Romero, se asociaron para impulsar la construcción de Grace Cafayate, barrio privado de lujo que demandará una inversión de US$ 40 millones. 

Extractado de Mergers News que tomó la info de lanacion.com

25.04.13: Grupo Monarca, uno de los más fuertes desarrolladores de la zona norte del GBA, y la chilena Crystal Lagoons invertirán $ 500 millones en un proyecto que, en su parte central, tendrá una laguna artificial de 500 m de largo, apta para cualquier tipo de actividad. El desarrollo se destinará condominios (661 departamentos), 73 lotes para viviendas unifamiliares (500 a 700 m2), club house, gimnasio y área deportiva, que rodearán el espacio acuático. Además, a lo largo de la laguna habrá espacios destinados a playas, y piletas. Se denominará Lagoon Pilar y estará ubicado en el KM 46 de la Panamericana. El modelo de residencias con laguna artificial no se limitará al de Pilar, pues ya están en carpeta otros en Rosario, Mar del Plata y Hudson. Extractado de Mergers News que tomó la info de CRONISTA.COM

30.04.13: Euromayor SA adquirió Terraorbe SA por $ 355.000 y US$ 845.000. El saldo de US$ 770.000 se pagará en 36 cuotas mensuales. Terraorbe es titular de una fracción de 4.265 m2 en Avellaneda, donde la compradora proyecta ejecutar un proyecto inmobiliario con destino habitacional o comercial. 

Extractado de Mergers News que tomó la info de Bolsa de Comercio BsAs
FINANZAS.

03.04.13: El Mercado de Valores de Bs.As. informó que, conjuntamente con la Bolsa de Comercio de Bs.As., firmó un Memorando de Entendimiento con el Mercado de Valores de Córdoba, con la intención de integrar los mercados, conforme con lo firmado oportunamente por los primeros. Esto significa que, sellan su integración en Bolsa y Mercado Argentinos (B&MA) negocian la compra del mercado cordobés, adherido a la Bolsa de Comercio local, y que opera cheques, fideicomisos y bonos. 

Extractado de Mergers News que tomó la info de Bolsa de Comercio BsAs y CRONISTA.COM

11.04.13: Puente vendió su Casa de Cambio para concentrarse en trading, banca privada y de inversión. Tal unidad de negocios no le era relevante, ya que participaba del 2% de la actividad total. La operación, que no incluye el nombre, está sujeta a la aprobación del BCRA. Puente entiende que Argentina tiene un ahorro privado enorme y hay demanda insatisfecha de productos de inversión. Se trata de $ 420.000 millones en depósitos, de los que unos $ 100.000 millones están a la vista sin remunerar. El comprador sería una entidad que no participa del negocio. 

Extractado de Mergers News que tomó la info de CRONISTA.COM

PRODUCTOS MEDICINALES.
09.04.13: La marca Geniol fue creada en 1927 por el bioquímico Francisco Suárez Zabala. Asociado al perfumista Dubarry, creó el laboratorio Suarry, que vendieron en 1955 a SmithKline, hoy GlaxoSmithKline. Éste decidió desprenderse globalmente de marcas de venta libre (OTC) y enfocarse en Nutrición, Cuidado Bucal y de la Piel y Bienestar. Así, Geniol y Leche de Magnesia Phillips, pasaron a manos del sudafricano Aspen Pharmacare Holding que acordó con el laboratorio local Wunder Pharm para distribuir las dos marcas en el país. 

Extractado de Mergers News que tomó la info de PharmaBiz y CRONISTA.COM 

INSUMOS INDUSTRIALES. 

11.04.13: Argencorq cerró una alianza estratégica con Dano, de Tierra del Fuego, para producir 3,6 millones de tapones al mes, ya que su capacidad de producción en Mendoza está a pleno. Dano posee una planta modelo en la que fabrica productos para la industria farmacéutica. La máquina con la que fabricarán los tapones inyectados tiene un rendimiento de 6.000 unidades por hora. Argencorq fabrica tapones de dos tamaños y con este acuerdo incorporará a su portfolio productos de menor medida para atender, por ahora, la demanda de las bodegas mendocinas. 
Extractado de Mergers News que tomó la info de Punto a Punto
PETRÓLEO Y GAS. 

11.04.13: Andes Energía informó la adquisición a inversores sudamericanos del 100% del capital de Ketsal SA, especializada en gas y petróleo, con participaciones en activos de producción y exploración en Neuquén, Mendoza y Salta. El precio se canceló con acciones de la compradora y un bono de US$ 56 millones, a 10 años, al 8% anual, convertible en acciones nuevas, a opción de Andes. Los activos de Ketsal, a su valor más probable, se estimaron en US$ 193.8 millones. Así, Andes se convierte en una gran empresa operativa en términos de reservas y producción, consolidándose como una de mas mayores propietarias de superficies de E&P (4.6 millones de acres) Daniel Vila y José Luis Manzano, que controlaban Ketsal, participan del 38.62% de Andes, que en 2012 compró A.H.I. y Grecoil y Cia. y ganó una licitación en Colombia. 

Extractado de Mergers News que tomó la info de Bolsa de Comercio BsAs y CRONISTA.COM
HOTELERÍA.

 12.04.13: Grupo Sutton compró el tradicional Plaza Hotel, que recuperará su nombre al dejar de operar como Marriott. Pagará $ 280 millones a 60 accionistas, descendientes del fundador, Ernesto Tornquist. La operación fue muy compleja por esa atomización, incluyendo desde profesionales hasta un sacerdote que misiona en África. Planea invertir $ 100 millones en reacondicionar y modernizarlo. El Plaza  hace cuatro años festejó su centenario.  Compite la franja de US$ 200 promedio la noche. El grupo se inició hace 30 años en el negocio al comprar el Alvear, hoy el más tradicional (y más caro) de Bs.As. Es dueño del 50% del Llao Llao de Bariloche –el resto es de IRSA- de Galerías Pacífico y del shopping Village Caballito. Está por inaugurar el hotel boutique Alvear Art (Suipacha y Santa Fe) en el que invirtió US$ 30 millones. Tiene en ejecución otro y una torre de lujo en Puerto Madero. 

Extractado de Mergers News que tomó la info de lanacion.com
FABRICACIÓN DE LENTES

15.04.13: El conocido oculista Roberto Zaldívar, asociado con india Care Group, líder mundial en el rubro, instalará una fábrica de lentes multifocales en Mendoza. Tal cual como lo conciben, el proyecto va mucho más allá de lo tecnológico, ya que abordará lo estético y apuntará a generar una franja de turismo científico, que no existe en la zona. La fábrica se localizaría en Chacras de Coria, al Oeste de la Ruta Panamericana, rodeada por un complejo de servicios. Hoy solo existe en Latam un emprendimiento similar en Brasil. 

Extractado de Mergers News que tomó la info de Punto a Punto
RETAIL. 

22.04.13: +Visión, subsidiaria de la holandesa GrandVisión B.V, anudó un acuerdo con Carrefour para absorber las ópticas que tienen los franceses en siete locaciones. Ya cambiaron la marquesina en el Carrefour San Miguel, y ahora tienen la vista puesta en Soleil y en Moreno. 

Extractado de Mergers News que tomó la info de d:biz 

MATERIALES DE CONSTRUCCIÓN & DECO

23.04.13: Con una inversión de más de $ 10 millones, Petrilac, fabricante de productos para la protección y el embellecimiento de la madera, concretó la compra de la unidad de negocios y marcas Q 501, Plastilux y sus submarcas del segmento de plastificado de pisos. Así añade a su oferta una amplia gama de productos: plastificantes al agua y solvente, limpiadores para pisos de madera, tintas, ignífugos, selladores, barnices marinos, sintéticos, lacas y adhesivos. En 2011 compró la línea Penta. 

Extractado de Mergers News que tomó la info de lanacion.com y webretail

ARTÍCULOS PARA EL HOGAR Y ELECTRÓNICA

29.04.13: Newsan SA informó haber tomado conocimiento de que Sanyo Electric Co. transfirió a Rubén Cherñajovsky 1.985.625 acciones equivalentes al 5,625% del capital y votos de la Sociedad. 

Extractado de Mergers News que tomó la info de Bolsa de Comercio BsAs
PORTALES DE INTERNET.

30.04.13: Dridco, nacida de la fusión de DeRemate.com (subastas online) e Interactivos Digitales (clasificados online del diario La Nación) compró el portal inmobiliario brasileño TiqueImóveis, fundado en 2010, que cuenta con más de 300 anunciantes, las constructoras e inmobiliarias más importantes de Brasil incluidas. Dridco planea una inversión de R$ 30 millones (US$ 15 millones) en dos años, que le permitirá mayor crecimiento y consolidación en la región. 

Extractado de Mergers News que tomó la info de lanacion.com


Acordarán con nosotros que no hemos exagerado nada. 

Mayo, por lo menos hasta hoy, no pinta mejor.

A medida que nos acercamos a las primarias y a octubre, el clima más que aclararse se complica. La reforma de la Justicia tendrá un final para alquilar balcones. El Blanqueo y la toma del control de Papel Prensa por parte del Gobierno -¿expropiación o confiscación? pueden tener consecuencias insospechadas, por lo menos en el nivel internacional. Encima de todo lo conocido.  

Y es lógico que en tales circunstancias los que están en condiciones de invertir opten por el wait and see. 

Pero aún  en el peor de los casos, no desesperemos. Los mercados ni suben hasta el cielo, ni descienden hasta los infiernos. Mirar el vaso medio lleno es aconsejable.

Nada es eterno.
Los mantendremos informados.
(*) Publicado por www.salvadordistefano.com.ar el 12.05.13

