MERGERS NEWS Nº 47  (Año 4 - Nº 11)
EDITORIAL
Estimados Lectores:

Como siempre, mucho agradecemos a: 

Aquellos quienes nos honraron en junio con su suscripción;

Punto Biz (www.puntobiz.com.ar) por haber reproducido el artículo de Carina Olivares (carrerasyperfiles@ciudad.com.ar), y Oscar Corte (ocorte@lasegunda.com.ar): EL TRABAJO COLECTIVO COMO ESTRATEGIA EN LA PREVENCIÓN DE RIESGOS EN EL TRABAJO, publicado en nuestra Newsletter (Año 4 Nº 10) y alojado en nuestra página web (www.mergersnews.com.ar), en “Archivo de Ediciones”, Nº 46; 
Centro Pyme Neuquen (www.centropymeneuquen.com.ar), por haber reproducido en su Boletín “Contacto Pyme” Nº 30 nuestra Newsletter del mes de mayo (Año 4 Nº 9);

Ricardo Paván, Presidente del Foro Asia Latinoamérica (www.foroasialatinoamerica.org), por habernos cedido en su Portal el espacio para que publiquemos día a día las noticias que mensualmente incorporamos a “Fusiones & Adquisiciones”.

¿Cómo vamos? Junio, como era un mes electoral no pintaba bien. Pero, oh sorpresa!. Se cerraron bastantes negocios en varias variantes. Fusiones, Adquisiciones, Joint Ventures, OPAS. Con poca inversión extranjera, según es costumbre.

Incluso a nivel macro podía haber sido peor. Si bien la fuga de capitales fue importante, lo que es todo un clásico, ni impactó demasiado contra los depósitos, ni la gente corrió a los supermercados a deshacerse de pesos. 

También el contexto internacional ayudó a disimular las torpezas del Gobierno: adelantamiento de elecciones, candidaturas “testimoniales”, campaña sucia, gestiones plebiscitadas, plazas vs. cacerolazos. Llegamos al 28 con bonos en alza y precios de commodities, básicamente soja y petróleo, en niveles muy lejanos de los mínimos.

Respecto del resultado electoral, muy prudente la actitud de los ganadores. Casi parecían políticos uruguayos. Nadie manifestó ninguna intención destituyente. 

Lamentablemente la lectura que hicieron Los perdedores fue decepcionante. Desde no reconocer la derrota, hasta suponer que el país la irrelevancia de discutir cuestiones  fiscales –tributos, tarifas, subsidios, financiamiento, holdouts, atención de situaciones de pobreza extrema, salud, educación y seguridad- como detener la fuga de capitales, INDEC, Concejo de la Magistratura, etc.  ¿Qué ello requería cambios en  el gabinete? Es cierto. Acordado por lo menos con los disidentes del propio partido.

Tensaron la cuerda, y esto es malo. Estimula a los ganadores a apretar fuerte. Y a los mercados a que hagan la suya.

Besar la lona de vez en cuando es malo. Por lo menos a la distancia. Al que está acostumbrado a ganar, un porrazo puede desestabilizarlo feo. Debe ser desagradable el ser condenado a pato rengo por dos años. Pero cuando se peca de soberbio. Uno de los pocos pecados que se pagan en este mundo. 

Los corderos dejaron de ser mansos. Nada humano es para siempre.
Panorama de la Inversión: Según el “Informe de Avance del Nivel de Actividad” informado por el INDEC, “La estimación provisoria del PIB en el 1er. Trimestre de 2009 muestra una caída del 2% con relación al mismo período del año anterior (Cuadro).  Los sectores productores de bienes tuvieron una caída interanual del 3, 2% y los productores de servicios registraron un aumento del 4,7%. La Inversión Interna Bruta Fija, según estimaciones provisorias, experimentó una variación del –14.2% debido al retroceso de la Inversión en Construcciones (-2,3%) y de Equipo Durable de Producción (-27.9%)”. Hasta aquí lo expresado.
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	  PBI a precios de mercado
	383.444
	 
	357.078
	 
	349.945
	 

	  Variación porcentual anual
	6,8
	 
	2,0
	 
	8,5
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	  Importaciones de Bs.y Servs.
	54.406
	14,2
	40.022
	11,2
	52.782
	15,1

	  Variación porcentual anual
	14,1
	 
	-24,2
	 
	22,1
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	  Oferta y Demanda Globales
	437.850
	 
	397.100
	 
	402.727
	 

	  Variación porcentual anual
	7,6
	 
	-1,4
	 
	10,1
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	  Consumo Privado
	250.629
	65,4
	240.313
	67,3
	236.762
	67,7

	  Variación porcentual anual
	6,5
	 
	1,5
	 
	8,3
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	  Discrepancia Estadística
	2.378
	0,6
	3.637
	1,0
	-1.741
	-0,5

	  Variación Exist.Prod.Agropec.
	-220
	 
	-3.257
	 
	-2.513
	 

	  Discrepancia estadística
	2.597
	0,7
	6.894
	1,9
	772
	0,2
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	  Consumo Público
	45.261
	11,8
	40.991
	11,5
	38.372
	11,0

	  Variación porcentual anual
	6,9
	 
	6,8
	 
	6,6
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	  Inversión Interna Bruta Fija
	88.553
	23,1
	68.030
	19,1
	79.279
	22,7

	  Variación porcentual anual
	9,1
	 
	-14,2
	 
	20,3
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	  Exportaciones de Bs.y Servs.
	51.030
	13,3
	44.130
	12,4
	50.055
	14,3

	  Variación porcentual anual
	1,2
	 
	-11,8
	 
	6,1
	 


FUENTE: Elaboración propia sobre la base de datos del INDEC.
En los cuadros anexos al Informe puede observarse que el PIB, a valores corrientes habría ascendido a $ 1,032758 billón, equivalente a unos U$S 281 mil millones, bastante lejos del promedio de 2008 (317 mil millones). Según el INDEC, el Producto “creció” mucho menos que la devaluación.

Veamos lo que no expresó el Informe, pero se deduce de los cuadros. Observamos: fuerte caída de la velocidad de crecimiento del PIB (d el 8,5%, al 2%); fuerte baja de las Importaciones y Exportaciones, fuerte caída del Consumo Privado y de la Inversión. Sólo se salvó el Consumo Público y la Discrepancia Estadística, sobre la cual volveremos (Ver Cuadro).

Como todos los valores se deflactan a precios de 1993, vuelve a aparecer la sombra de Moreno, ya que con Índices posteriores a 2006 de dudosa confiabilidad, se sobreestima el valor del Producto y se elevan los porcentajes de crecimiento. Esto tiene implicancias financieras graves, ya que ante un crecimiento anual superior al 3,2% se dispara la obligación de pago del Cupón PIB, desgraciada concesión unilateral de Néstor y Lavagna a los acreedores de títulos defaulteados en 2001. El costo anual para 2009 se calcula en bastante más de U$S 2.000 millones. A la larga puede compensase con el impacto “favorable” en títulos ajustables por CER, pero estas compensaciones, además de injustas, no se corresponden con un “país en serio”.
El monto asignado a “Discrepancia Estadística” neta (Sin diferencias de inventarios del Sector Agropecuario) es bochornoso, al convertirla en el Sector más dinámico del PIB, con un crecimiento interanual del 793%. La pavada.

Lo cierto es que este año el PIB tenderá a caer el 5/6%. Y ya que nos pasa, tenemos derecho a saberlo. Para aguantarlo mejor. Si nos toca vivir esto, Dios sabrá por qué. Y hasta cuando. No será eterno. Seguramente.

Participación argentina en el exterior. Esta vez, ni Paolo ni Goyo. Pero aparecieron dos buenos intentos. El de Diego León invirtiendo en Real Estate en España, país donde se preguntan si no se trata del adelantado, de una legión argentina que vaya a incursionar en Europa en el rubro. Y Apache, Cruscianelli y VHB, al fomentar la utilización de la siembra directa, y de la maquinaria adecuada, entre los agricultores mexicanos. 

Curiosidades. En abril el Gobierno eliminó el régimen de importación temporaria de soja, instaurado hace más de dos años, con la intención fue obligar a los exportadores  a que pagaran más a los productores locales, supuestamente muy estoqueados en silos-bolsas y acopios, y estimulándolos a vender.

 
El régimen derogado permitía importar soja de Paraguay, molerla en el país y exportar  aceite y harina, pagando retenciones sólo por el valor agregado local. La soja paraguaya es más cara, al no sufrir retenciones, y por el flete, pero tiene mayor contenido proteico, con lo que la mezcla con grano local aseguraba un premio en el precio. En un negocio de bajo margen y mucha escala. En 2008, se procesaron 3 millones de tt de ese origen.

Las cerealeras fueron montando una logística que costó unos U$S 130 millones, por la compra de 140 barcazas (medio millón c/u), cuatro remolcadores ( U$S 4/5 millones), más inversiones en puertos de la zona de Rosario, el polo oleaginoso más importante del mundo por su capacidad de molienda (Más de 50 millones de tt.). 

Este año, se producirá un 14% menos que en 2008, utilizándose sólo el 64% del potencial operativo (30/32 millones tt contra 37 millones en 2008).

Hoy, la situación es diferente ya que, con una soja casi un 10% más cara, los productores han ido vendiendo, y el Estado recaudando.

Y sucede la de siempre. Fácil es imponer una norma, y no lo es tanto cuando hay que derogarla. Aunque esté en juego una industria y su efecto multiplicador.

Salvo que se entienda que industria son los fierros. Nada es para siempre.

Por orden de aparición, y vinculadas a compañías localizadas en el país, cerraron operaciones empresas de Argentina, Brasil, España, EEUU, Chile e Italia

Pronosticando. Esta vez los arriesgados no ganaron. Por ahí flotaron. Salvo los que invirtieron en petróleo –a través de EFT (Exchange Traded Funds), suponemos- o en títulos argentinos. Esto último no es muy explicable, pero fue así y no se discute. La única explicación –ya dijimos- es que el péndulo ajustó demasiado hacia abajo, y estamos frente a  una corrección. Dicho en otros términos, llegamos al decimoquinto subsuelo, y es razonable que estemos en el quinto. Si alguien duda, que mire el riesgo país en 1200 puntos básicos o los CDF (Credit Defautl Swaps) en 2.300, cuando Panamá califica 220. 

¿Y el petróleo tiene resto? Si cree que la salida de la crisis está cerca, sí. Un mayor nivel de la actividad mundial supone otro precio del commodity. ¿Y nosotros, pensamos que está cerca? No tanto. Wait and see.
Si compró oro, punta contra punta perdió casi el 2%. Pero ¿Da para seguir atesorando? Da. La inflación una vez que la economía real mundial vaya saliendo, inexorablemente aparecerá. Y aquí estará protegido. E Insistimos, también puede comprar TIPs, títulos ajustables del Gobierno de EEUU. Allá no hay un Moreno.
¿Y en cuanto a monedas? En general es para quedarse quieto. Compre Euros debajo de U$S 1.30, con plata nueva o arbitrando sus dólares. Si el Euro sube, al llegar a U$S 155/Euros venda todos los que tenga. Hasta que llegue a la composición ideal del Mingo: fifty fifty. Si compró reales, está bien. Ya perforado el piso de 2 reales por dólar, hasta 1,80 puede comprar. Luego vemos.
Si se quedó con soja, punta contra punta, perdió más del 2% (Disponible Rosario). Quizás esté esperando los U$S 500 (en el término). No estamos lejos, y usted conoce el negocio mejor que nosotros. Pero no olvide: ojo al piojo. Cuando uno ya la hizo, mejor escapar. 
Continúe blindado y líquido. Mal no le ha ido. Ya habrá tiempo para otras aventuras. Y si lo que pasó este mes no fue suficiente y ella quiere jugarse un pleno, llévela al casino, dele unos pesos, y que los pierda. Por ahí le sale mucho más barato. Ella no va a decir que no. Mientras usted disfruta de un fin de semana distinto, que seguramente mucha falta le hace. 
Manténgase conectado y atento. Nada es eterno. Pregúntele a Néstor.

En este número. En “Doctrina” apreciarán el artículo del Dr. Enrique M. Lingua, uno de los más prestigiosos tributaristas de Rosario, siempre presto a apoyar la difusión de temas económicos, en general, y de su especialidad, en particular.

Lo tituló: PEOR QUE GANAR ES PERDER, PERO MUCHO PEOR ES CREER HABER GANADO. Jun-28. Mayoritario rechazo. Asimilar la adversidad. Asignaturas pendientes: Integridad republicana. Superpoderes, coparticipación e Indec. Enteléquicas teatralizaciones estadísticas. Mensaje no escuchado y lo que los ciudadanos no querían escuchar. Tensa espera hasta Dic-10.

No deje de leerlo. Otro siente lo que usted.

Finalmente, en “Fusiones y Adquisiciones del mes” observarán ustedes operaciones exitosamente cerradas, por orden de aparición, en los sectores: Materiales de Construcción, Entidades Financieras, Envases Plásticos, Real Estate, Alimentos,  Petróleo, Entretenimientos, Celulosa y Papel, Libros escolares, Distribución de Insumos Gráficos, Arte, Metalmecánica, IT, Productos de limpieza, Maquinaria Agrícola, y Generación y Distribución de Energía.

 Esperamos les resulte útil.

¡Hasta el próximo número! 
DOCTRINA
PEOR QUE GANAR ES PERDER, PERO MUCHO PEOR ES CREER HABER GANADO
Por Enrique M. Lingua (*)

El domingo 28 de junio la ciudadanía argentina pudo expresar a través de las urnas un mayoritario rechazo a la política llevada a cabo por el gobierno nacional y muchos de sus aliados provinciales y comunales.
Ya los medios se han ocupado de hacer una refinada interpretación de los resultados electorales, que en esta oportunidad un número importante fueron inesperados, otros sorprendentes, pero sin duda, en general y para el análisis de quienes gobiernan debieron saber que fueron aciagos.
Pero lo que asombra es la capacidad de asimilación de la adversidad y la conversión de angustia en felicidad, del dolor en placer, de la debilidad en fortaleza y de la verdad en ficción.
La mayoría de la ciudadanía que sorteó estoicamente el ataque brutal de la pandémica influenza porcina, esperaba que el mensaje de las urnas tuviera acuse de recibo, porque hace tiempo que el diálogo entre el gobierno y sus ciudadanos está restringido a costosas apariciones farsistas o a la proclividad de conferir entrevistas a prominentes noteros de dudosa indemnidad.
La mayoría de la ciudadanía esperaba que una vez leído detenidamente el mensaje como lo hace cualquier estadista, la máxima autoridad nacional se dirigiera a sus gobernados con la entereza conveniente para estas ocasiones y anunciara firmemente la reconducción de las riendas de la Nación.
Todos saben que debemos esperar hasta el 10 de diciembre para que de una vez y para siempre sean dejados sin efecto los amplios poderes otorgados al Poder Ejecutivo para reasignar las partidas presupuestarias, y con ellos volver a la integridad republicana, como también el acuerdo definitivo de la Ley de Coparticipación Federal que es la columna vertebral de la distribución equitativa de los recursos públicos, en su gran mayoría los argentinos esperan que se tomen decisiones fundamentales que son de la incumbencia exclusiva del Poder Ejecutivo.
Una de los deberes básicos es volver a contar con un INDEC confiable, refundado sobre su origen, para que pueda medirse fielmente la temperatura corporal de la República, para volver a tener seguridad de que treinta y siete grados y medio ya es fiebre, de que los desposeídos sean los que son, que los precios de la canasta de la que comen pobres y ricos por igual se pueda comprar con la misma moneda mes a mes, pero que lo que le falte de la canasta, producto de la suba real de sus precios, no sea desfigurado por información oficial trastocada y engañosa.
Los empresarios y en general la inmensa masa crítica de la gran base productiva argentina, artífices del despegue que tuvo la Argentina a partir del 2003, esperaban oír que sus gobernantes se hayan compenetrados de la existencia de la crisis mundial y que aterrizó el país con la misma fuerza demoledora que tuvo en el primer mundo. La vigilia se potenciaba aguardando que se reconociera, humildemente, que no damos lecciones de economía al resto del mundo, que nadie nos imita ni nos copia, que sólo se imitan los buenos ejemplos, y que definitivamente anunciaran, entre otras medidas, el fin de las restricciones a las exportaciones de lácteos, carnes, la esperada reducción de retenciones a los granos, la elaboración de un programa de recuperación de las áreas sembradas para trigo y maíz, de recomposición de los stocks ganaderos, de la implementación de una política fiscal al servicio de la producción, del fortalecimiento de la industria como propulsor de la cadena de valor y del desarrollo y el crecimiento. Esos ciudadanos no quieren ni siquiera rozar el fantasma de que debamos importar carnes, trigos y otros productos tradicionalmente nacionales, ni tampoco que los puertos estén abarrotados de mercadería que no se autoriza su ingreso, ni exportaciones que no pueden sortear obstáculos inauditos. 
La mayoría esperaba sentir un halo de ilusión en medio de tanta desesperanza, para volver a creer en la República. La mayoría si bien sabe que debemos esperar hasta el 10 de diciembre para que pueda comenzar un hipotético diálogo fructífero, deseaba que el resultado del 28 de junio acortara ese excesivo y agobiante interregno.
Son muchas las asignaturas pendientes que no pudieron llevarse a cabo en estos 2030 días de gobierno, especialmente la concreción de las innumerables obras públicas prometidas, la atención de la salud como fundamento del derecho a la vida, o la definitiva disposición a brindar una sólida educación, porque lo que entra del contenido de un libro no se rifa ni se rinde a los pies del asistencialismo mendicante, porque no es justo poner en juego la dignidad del individuo por la carencia de una auténtica educación.
La mayoría de los ciudadanos no deseaba escuchar que su mensaje no había sido escuchado, ni que el 28 de junio sólo los que votaron fueron iguales ese único día. La meta de un gobierno que es que todos los días todos los ciudadanos, tengan habilitación para votar o no, sean iguales. Como dice la Constitución Nacional.
La mayoría de los ciudadanos no quería escuchar un decálogo de justificaciones ni tablas de artificiosas enteléquicas teatralizaciones estadísticas. Quería escuchar un mensaje mucho más claro y sencillo: “Argentinas y Argentinos.…hemos comprendido su mensaje. Vamos a actuar en consecuencia. La Patria no puede esperar”.

(*) elingua@estudiolingua.com.ar
Nuestro Próximo Columnista será el Dr. Luis A. Carello.

FUSIONES Y ADQUISICIONES
I. DE FUSIONES YA ANUNCIADAS

01.06.09:  Telefónica de Argentina SA (TASA), Telefónica Internacional SA (TISA), y Telefónica Móviles Argentina SA (TNA) informaron que el 29 de mayo, TASA recibió de TISA la notificación del art. 215 de la Ley 19.550, comunicando la última transferencia efectuada a TMA de 17.460.501 ADRs de TASA, representativos de 40 acciones ordinarias escriturales Clase B, de $ 0,10 de VN, y un voto por acción, cada una, que representan el 10% del capital y votos. Por tanto, la composición accionaria de TASA resulta: Compañía Gral. de Telecomuncaciones SA, 3.599.126.635 acciones ordinarias Clase A, de $ 0,10 y un voto, (51,53% del capital), y 81.422.560 acciones ordinarias Clase B, de $ 0,10 y un voto, ( 1.17%% del capital); TISA, 1.046.890.320 acciones ordinarias Clase B, de $ 0,10 y un voto, (14.,99% del capital); TNA, 768.262.045 acciones ordinarias Clase A, de $ 0,10 y un voto, (11% del capital), y 1.296.324.988 acciones ordinarias Clase B, de $ 0,10 y un voto, (18,56% del capital); Telefónica International Holding B.V., 66.171.964 acciones ordinarias Clase B, de $ 0,10 y un voto, (0,95% del capital); y Minoritarios, 126.001.784 acciones ordinarias Clase B, de $ 0,10 y un voto por acción, (1,80% del capital). Fuente: Bolsa de Comercio BsAs 

09.06.09: Telefónica de Argentina y DirecTV extenderán a Mendoza la oferta de "TRÍO", que permite acceder dentro de un mismo paquete a los servicios de telefonía, banda ancha y televisión satelital, en el marco de un acuerdo comercial que ambas compañías firmaron recientemente. La oferta permite adquirir mediante un mismo canal de venta los servicios de llamadas locales ilimitadas de Telefónica, Speedy Banda Ancha 2.0 y televisión satelital de DirecTV, accediendo así a importantes beneficios. Fuente: CRONISTA.COM 
30.06.09: Telefónica de Argentina SA, como sociedad absorbente, y Telefónica Data Argentina SA, como sociedad asorbida, han celebrado el Acuerdo Definitivo de Fusión, por el cual la primera incorpora por absorción la totalidad del Activo, del Pasivo y del Patrimonio Neto de la segunda.  Fuente: Bolsa de Comercio BsAs 


II. NUEVAS  FUSIONES, ADQUISICIONES Y JOINT VENTURES

01.06.09: Marcos Martini SA informó haber adquirido en el Mercado de Valores de Rosario, VN 2.517.882 acciones, clase B,  de Fiplasto SA, representativas del 5.035% del capital, a un precio de $ 1.18 por acción. Fuente: Bolsa de Comercio BsAs  
 02.06.09: Banco de Galicia SA adquirió a American International Group Inc.(AIG), AIG Consumer Finance Gruop y Edward Joseph Cooper jr., sujeto a la aprobación del BCRA, el 80% de las acciones de i) Compañía Financiera Argentina (CFA), ii) Cobranzas & Servicios SA, y iii) AIG Universal Processing Center. El restante 20% fue comprado por Pegasus Capital -de Mario Quintana (ex Farmacity), Woods Staton (McDonald´s) y Michael Chu- propietario de Freddo, Farmacity, Musimundo, la cadena de resturantes Aroma, Unión Personal y Tarjeta Redonda. El precio total convenido asciende a $ 166.500.000, convertibles a U$S. CFA, se focaliza en préstamos personales, con un patrimonio de $ 816 millones y una cartera de préstamos de $ 1.060 millones. Los créditos son de bajo monto, destinados a consumo y vivienda, con tasas que no inferiores al 100%, tomados por un público no bancarizado y de bajos ingresos. Los 1.100 empleados y el personal directivo de las 93 sucursales -17 en Capital y 54 en el Gran Bs.As.- preservarían sus cargos. Sus principales marcas son Efectivo Sí y Cuota Si, con 3.900 comercios adheridos.  El Galicia pisa fuerte en este negocio -tendría un share del 12%- con sus tarjetas controladas: Naranja (base en Córdoba), Nevada (Mendoza) y Mira (Mar del Plata).  La relación entre Pegasus y Galicia comenzó cuando el banco le vendió Freddo, recibido del Exxel en defensa de un crédito.  Fuentes: Bolsa de Comercio BsAs, Página /12 y CRONISTA.COM 

03.06.09: American Plast SA, controlada por el grupo brasileño Dixie Togai, informó haber comprado el 100% de las acciones de la finlandesa Huhtamaki Argentina SA, dedicada a la fabricación de envases de plástico rígido, por $ 12.600.000, unos U$S 3,35 millones, pagaderos en dos cuotas, una a la fecha de cierre de la transacción y el saldo al año calendario de esaa fecha. Esta adquisición representa un paso relevante hacia la consolidación de los negocios de American Plast, de acuerdo con su estrategia de crecimiento. La adquirida continuará sus operaciones bajo la denominación Dixie Toga Argentina SA. Fuente: Bolsa de Comercio BsAs 
03.06.09: Acre S.A., controlada por el economista Jorge Bertero (socio de Rosental y director del Banco Meridian) se asoció con los dueños de Ganadera Argentina (Don Beef), Daniel Cassinerio y Elva Costa, para integrar verticalmente los negocios y lograr una sinergia que les aumente competitividad. Don Beef es una joven cadena de venta minorista de carne  que, en pocos años se distinguió en el segmento boutique. ACRE, junto con otra empresa agropecuaria, industrializa cereales y oleaginosos en una moderna planta de alimentos con destino a la exportación y al mercado interno. Asimismo, proyecta volver a engordar ganado en feed-lots (tenían uno que desactivaron en San Pedro). Ahora, se asocia en Don Beef SA, al 50%. Su llegada permite sumar capital de trabajo y apuntar a la integración, que también es clave mantenerse activos en un mercado muy competitivo. El management seguirá en las mismas manos. Don Beef tiene hoy 15 locales, 1 de su propiedad y 14 franquiciados. Fué pionero en el desarrollo de un sistema de ventas de carnes y productos alimenticios relacionados. Fuente: Punto Biz 

04.06.09: Dypsa Desarrollos y Proyectos SA adquirió 447.746 acciones escriturales ordinarias, nominativas no endosables, de VN = $ 1, con derecho a un voto, que representan el 7.107080% del capital de Continental Urbana SA, por U$S 4,20635 por acción, totalizando U$S 1.883.376.39  Fuente: Bolsa de Comercio BsAs 
04.06.09: Agricultores Federados Argentinos (AFA) compró al Grupo Boglione la Aceitera Litoral, 20 empleados y todas sus marcas: Zanoni, Formidable y Don Pepe. Cuando inauguró la aceitera de Los Cardos, donde llega hasta el refinado, puso como meta llegar al fraccionamiento y embotellado, que ahora les provee Aceitera Litoral. En Los Cardos, AFA cuenta con una capacidad de acopio de 250 mil tt de granos y una molienda diaria de 500 tt de soja aportadas por socios de la Cooperativa. Hace cuatro años puso en marcha una nueva planta de refinación de aceites de soja, girasol y colza, en terrenos aledaños a la planta de crushing, para agregar valor a la producción. El equipamiento de la embotelladora ahora le permite envasar 2.000 tt mensuales de aceites de girasol, soja, mezcla, maíz y oliva, en envases PET de 500 y 900 cm3, un litro, litro y medio y tres litros, y en bidones PVC de 4,5 y 5 litros. Con esta venta el grupo Boglione termina de separarse de la industria aceitera, proceso que comenzó en los ´90 cuando vendió Santa Clara a Molinos. Fuente: Punto Biz
04.06.09: Cristóbal López, dueño de Casino Club –la red de juego más grande del país– y Oil M&S, y Eduardo Eurnekian, tit ular de Aeropuertos Argentina 2000, la mayor concesionaria de terminales aéreas del país, comenzarán a transitar juntos por el negocio petrolero. Una sociedad que integran obtuvo el OK de la petrolera norteamericana Chevron –una de las tres más grandes del mundo– para cederles nueve concesiones en la Cuenca Austral (Santa Cruz y Tierra del Fuego), y cuatro en Neuquén. Producen unos 4.500 barriles diarios de petróleo y 1,5 millón de m3 de gas. Aunque con cifras menores (1% del total nacional) el paquete es estratégico les permitiría facturar U$S 8 millones mensuales. Chevron es la tercera productora en Argentina detrás de YPF y Pan American Energy, con casi 8% de la oferta local. Los activos en juego habrían sido valuados en U$S 75 millones. López y Eurnekian hicieron la mayor oferta, aunque sin superar el tercio de ese número. Fuente: CRONISTA.COM 
05.06.09: Linzor Capital compró dos salas que la australiana Showcase Cinema poseía en en los centros comerciales Parque Arauco y Arauco Maipú, en Santiago de Chile. Linzor es un private equity creado por los ex JP Morgan Tim Purcell, Carlos Ingham y Alfredo Irigoin. Comenzó a operar en 2006 y lleva invertidos U$S 100 millones en la región, incluso la cadena Hoyts General Cinema, presente en Argentina y Latinoamérica. En Chile tiene una AFJP y una empresa de medicina privada. En julio abrirá 10 salas Hoyts en Dot Baires, recientemente inaugurado. Tiene en carpeta otro complejo en el centro comercial que IRSA está construyendo en Neuquén y seis salas más en el Paseo Alcorta. Hoyts está por incorporar las primeras salas premium del país, formato tipo business class en los aviones. Son más chicas que las tradicionales (entre 70 y 100 asientos), con butacas más amplias y reclinables. Las entradas costarían $ 45. Piensan ofrecer varios menúes con platos especiales para comer durante las proyecciones. Fuente: CRONISTA.COM 
05.06.09: Los directores de Celulosa Argentina SA, el estadounidense Douglas Albrecht, José Urtubey y Juan Manuel Collado, han consolidado el control formal indirecto de la compañía tras la firma de un contrato de compraventa de acciones del que resultó que ellos resulten propietarios indirectos del 76,9% de las acciones. Se destaca que desde la toma del control en 2007 por el Grupo Tapebicua hasta la fecha, tenían el control de facto de la Sociedad, atento que formaban de hecho la voluntad social en la Asamblea y en el Directorio. Los mismos han manifestado su intención de mantener en todo momento el control político y económico de Celulosa. Fuentes: Bolsa de Comercio BsAs, lanacion.com. 
09.06.09: Cooperativa de Vivienda, Crédito y Consumo Interamericana Ltda., que opera como Papelera Quilmes, dirigida por Guillermo Moreno, hoy a cargo de Massuh, vendió a Angel Estrada y Cía. SA, sus marcas insignia en productos escolares, Laprida, Miguel Ángel, Congreso y Mis Apuntes, con sus respectivos logos,  isologos e isotipos, por $ 2.887.478.30, cifra "que surge del análisis de la situación registral de las marcas, a precio de plaza". Tales marcas las recibió de C. Della Penna SA ante la falta de pago de un crédito. Estrada -Cuadernos Rivadavia- podrá focalizarse en papelería escolar, comercial y de diseño, y reforzar sus productos de contraestación. Produce en La Rioja más de 70 millones de unidades para mercado interno y exportación, concentrando actividades logísticas en E. Etcheverría, donde entrega más de 20.000 tt anuales. Papelera Quilmes producía "Laprida" en su fábrica de San Luis que, al ser tomada por sus trabajadores, quedó bajo la órbita del fondo fiduciario creado para administrar los activos de Massuh. Laprida es una de las marcas más importantes en papelería escolar. Miguel Ángel es sinónimo de papelería para dibujo y Mis Apuntes engloba cuadernos, repuestos escolares y para dibujo y cuadernos universitarios ecológicos. Fuentes: Bolsa de Comercio BsAs y CRONISTA.COM 

10.06.09: Clodinet SA completó las suscripciones de capital para el desarrollo del emprendimiento inmobiliario Pilará (en Pilar) y alcanzó un capital de U$S 50 millones. En la emisión de acciones, participaron inversores locales e internacionales, entre ellos, Guggenheim Partners y Nicklaus Companies, siendo ésta una entidad inversora de la familia del reconocido golfista (Jack). Los fondos serán destinados a completar las primeras tres comunidades de Pilará -260 lotes- y los primeros nueve hoyos de la cancha de golf (a cargo de Nicklaus), que se suman a las 6 canchas de polo y 14 de tenis ya construidas. Fuente: lanacion.com 
10.06.09: Celulosa Argentina SA informó haber adquirido un 25% más del Capital Social y votos de su controlada Casa Hutton SA, uno de los más importantes distribuidores de papel e insumos gráficos del país. No indicó quien fue la contraparte. En consecuencia, Celulosa pasa a poseer una participación del 76% del capital social de Casa Hutton. Fuente: Bolsa de Comercio BsAs 
11.06.09: Cota SA informó haber comprado a Taglin SA VN 6.104.039.99 acciones de Celulosa Argentina SA, representativas del 6.0451% del capital y votos. No comunicó el monto al que ascendió la operación. Fuente: Bolsa de Comercio BsAs 
12.06.09: SA San Miguel informó que Cantomi Uruguay SA, Polinter SA, Cinco Vientos Uruguay SA -del Grupo MBH-Miguens) y Frutales SRL -afiliada al Gupo OM-Otero Monsegur- han adquirido acciones de la sociedad, y suscripto el Convenio de Accionistas del 02.09.08. MB Holding, al haber transferido la totalidad de sus acciones, ha dejado de ser accionista y consiguientemente parte del referido acuerdo. Las tenencias del grupo de control de San Miguel, pasan a ser: i) Grupo MBH: Carlos José Miguens, 2.006.575 acciones clase A, y 3.186.107 acciones clase B; Cantomi Uruguay, 1.761.480 acciones clase A, y 87.531 acciones clase B; Diego F. Miguens, 3.158.90 acciones clase A, y 669.327 acciones clase B; Polinter, 1761.480 acciones clase A, y 87.531 acciones clase B; María L. Miguens, 3.158.391 acciones clase A, y 538.113 acciones clase B; Cinco Vientos, 1.761.479 acciones clase A, y 87.531 acciones clase B; Easy Street Holding Ltd., 36.640 acciones clase B; Cristina Miguens, 4.919.870 acciones clase A, y 1.896.870 acciones clase B; La Tienda del Encuentro SA, 15.080 acciones clase B; y ii) Grupo OM, Luis Otero Monsegur, 531.325 acciones clase A; Frutales SRL, 16.216.010 acciones clase A, y 2.075.883 acciones clase B. Fuente: Bolsa de Comercio BsAs 
12.06.09: Fiplasto SA informó la adquisición en el Mercado de Valores de Rosario, de una tenencia conjunta superior al 10% de sus acciones, por Marcos Martini SA, VN 3.135.294 acciones; Marcos Oscar Martini, VN 342.048 acciones; Gustavo G. Mauro, VN 780.000 acciones, y Francisco J. Mauro, VN 780.000 acciones. Fuente: Bolsa de Comercio BsAs 

13.06.09: Cencosud y la Subsecretaría de Cultura de la Municipalidad de Rosario acordaron que el Centro de Expresiones Contemporáneas (CEC) instalará, en Shopping Portal Rosario, un show room permanente donde expondrán los mejores artistas de la región. Será en un local de 450 m2,  que ya ostenta el logo municipal, en la primer planta del mall, que se inaugurará en breve, con la exposición de obras de Norberto Puzzolo y Adolfo Nigro. Desde el CEC aseguraron contar con total libertad para diseñar y disponer de las instalaciones. Por su parte, Cencosud se posiciona como mecenas del arte, al correr por su cuenta los gastos de instalación y mantenimiento del espacio. La idea es que la gente identifique al shopping con la cultura. El potencial de espectadores es de 50.000 por fin de semana. Fuente: Punto Biz 
13.06.09: En 2007 la Municipalidad de Armstrong, la región de Le Marche (Italia), el Centro para el desarrollo de la región de Le Marche (Svim) y el Centro Universitario Italiano para la Argentina (CUIA) acordaron fomentar el sector metalmecánico de ambas regiones. Hoy realizan estudios para observar necesidades tecnológicas y productivas e individualizar las posibles complementariedades, y desarrollar productos y servicios más competitivos para atender mercados cada vez más exigentes. Cuentan con la colaboración de la Fundación Cideter y del Centro de innovación tecnológica Meccano, de Le Marche. A principios de año, solicitaron al BID un subsidio de U$S 4 millones para construir el Centro Tecnológico Metalmecánico en Armstrong -complementario del Centro de Investigación y Desarrollo Tecnológico (Cideter), de Las Parejas- sobre un terreno adquirierido en el área industrial de la ciudad. El Fondo Multilateral de Inversión (BID) ya dio el visto bueno, faltando solo la confirmación oficial de Washington. Fuente: Punto Biz 
17.06.09: Diego León compró por U$S 70 millones el 20,25% de la desarrolladora española Parquesol Inmobiliaria y Proyectos SA. Según lo informado a la Comisión Nacional de Valores de España, las acciones vendidas eran de Parquesol y del Grupo San José, que mantendrá una participación del 50,75%. León pasa a ser el segundo accionista, relegando al tercer lugar a Caja Castilla-La Mancha, que ostenta el 13,37%. San José es desde 2007 el accionista mayoritario (51%) de Carlos Casado -León es el Vice Presidente- Parquesol nació hace 30 años al desarrollar un proyecto en Valladolid que le da nombre: “Ciudad Parquesol”, zona residencial de 12.500 viviendas con todos los servicios. Es uno de los grupos inmobiliarios más fuertes, con oficinas en Valladolid, Barcelona, Madrid, Málaga, Sevilla y Alicante, y filial en Lisboa,. Tiene más de 750.000 m2 de reserva de suelo urbanizable. San José aparte de Carlos Casado,  cuenta en Argentina con el 20% del centro comercial “Dot Baires” y galerías comerciales en Quilmes, La Tablada y Sarandí. Fuente: CRONISTA.COM 
19.06.09: Carlos Pallotti, Presidente de Lupa Corporation SA, especializada en nuevas tecnologías aplicadas al turismo y Director de numerosas empresas latinoamericanas, y Mario Rossini, CEO de Software Santa Fe SA (SSFSA), muy fuerte en el norte del litoral, firmaron una Carta de Intención por la que Rosini le vende el 20%  del capital de SSFSA, con opción a ampliarlo al 25%. De concretarse la operación, que como todo indica será a fin de mes, Pallotti tendrá además un lugar destacado en el Directorio. Fuente: Punto Biz 
21.06.09: Villard y Louis SA, con planta en Munro, fabricante de productos para el cuidado de hogar, entre los que se distingue Ceras Suiza, compró a su competidor Química del Norte SA, fabricante de lacas, pinturas y barnices Petrilac, Polilac y Ferro Bet, sus líneas de productos de limpieza Clinsy y Sarroquitol, que incluyen curadores, limpia alfombras y autobrillos. Villard y Louis es una empresa familiar con más de 60 años en el rubro. Fuente: lanacion.com  
21.06.09: Crucianelli (Armstrong), Apache (Las Parejas) y VHB (Oncativo, Córdoba) embarcarán hacia México una sembradora 315 de 6 surcos a 52,5 cm que exportará Apache y otra de mayor tamaño, de 12 surcos a 76cm de Crucianelli, para que Nutrive haga pruebas en parcelas demostrativas a pequeños y grandes productores. El  objetivo de la unión estratégica es diseñar, fabricar y exportar equipos de siembra directa que compitan con las sembradoras convencionales disponibles en el mercado mexicano (de menor tamaño que las argentinas). El proyecto denominado "315", apunta al desarrollo de una máquin con ancho de labor de 3,15 m, menor cantidad de surcos y apta para suelos con desniveles. También se cuenta con el aporte tecnológico de Verium, focalizada en equipamiento de dosificadores variables. Si bien ya cuentan con experiencia exitosa en Venezuela, adonde se exportaron 120 unidades (2006/2008), México tiene muy muy arraigado el sistema tradicional de labranza, por lo que suponen que la validación tecnológica de siembra directa y sembradora pueden requerir un mínimo de 3 años. Fuente: Punto Biz
26.06.09: S.A. San Miguel informó que los señores Martín Otero Monsegur, Agustín Otero Monsegur y María Luisa Otero Monsegur, han transferido por contrato de cesión por aporte de capital, la totalidad de sus tenencias accionarias en San Miguel, representativas del 23,99% del capital social y el 37,74% de los votos, a Frutales SRL. Fuente: Bolsa de Comercio BsAs  

26.06.09: Como consecuencia de la transferencia de 264,8 millones de acciones (25,01%) de la española Endesa SA a Enel SpA, a través de su filial Enel Energy Europe SL), por U$S 13.432 millones, la participación indirecta de Enel en Endesa es de 974,7 millones de acciones, representativas del 92,06% del capital. De esta manera, pasa Enel a controlar indirectamente a la distribuidora Edesur y a la generadora térmica Endesa Costanera, al participar en el 71.65% y 69.76%, respectivamente. Fuentes: Bolsa de Comercio BsAs y lanacion.com  

26.06.09: Continental Urbana SA (CUSA) informó que dentro del plazo previsto por el art. 94 de la Ley 19.550, transfirió a Isaac Salvador Kiperszmid 1.000 acciones nominativas no endosables de Urbana Centros Comerciales SA (UCCSA), de VN = $ 10, que representan el 10% del capital. La citada operación se realizó al mismo precio que el  26.06.09 CUSA pagara, U$S 1.900.000 para acumular el 100% del capital de UCCSA. Fuente: Bolsa de Comercio BsAs  

26.06.09: Emgasud SA, controlada por Alejandro Ivanissevich, recibió U$S 15 millones de AEI, contra mayor participación en el capital. A ese efecto, convocó a una Asamblea unánime de accionistas que autorizó la emisión de 3.196.651 acciones clase B que, con prima, fueron suscriptas e integradas por AEI, que aumenta su participación al 35%. Emgasud está desarrollando en Chubut el Proyecto Ingentis, que supone construír una central de 400 Mw y un parque eólico de 100 Mw valuados en $ 1.240 millones. Además, tiene previsto ingresar en Ciesa, controlante de de TGS, una vez que solucione un conflicto con Petrobras, que ostenta la mayoría. AEI opera activos de energía en 20 países y cuenta entre sus socios al fondo Ashmore y varios inversores institucionales, como Deutsche Bank y ABN. En el país, controla a la distribuidora de electricidad Eden, que atiende la zona norte de la provincia de BsAs. En las últimas semanas ingresó en empresas del NOA. Fuentes: Bolsa de Comercio BsAs y CRONISTA.COM 
26.06.09: Central Urbana SA informó las siguientes transferencias de acciones efectuadas en el Merval: Alejandro Gustavo Belluscio, actual Presidente de la Sociedad, y María Florencia Lira, Directora Suplente, vendieron respectivamente a $ 17,90 por unidad, 1.794 acciones, de VN=$1, representativas del 0,95% del capital, y 1.793 acciones, de iguales características, representativas del 0,94% del capital, a Carlos Daniel Silva, actual Director Suplente de la compañía que pasa a poseer el 16,99% del capital. Por su parte, Alejandro G. Belluscio retiene el 27,14% y María F. Lira el 18,40% del capital social. Fuente: Bolsa de Comercio BsAs 

 

III. SIN CONFIRMAR

16.06.09: Reservadamente, Mastellone Hnos., controlada por Pascual Mastellone, negocia la venta de su emblemática industria láctea La Serenísima, que en 2008, pese a facturar $ 2.300 millones cerró su tercer año consecutivo con pérdidas. Destina diariamente más de 2 millones de litros a la producción de leche fluida, con más del 70% del share en Capital Federal y GBA, lo que la expone fuertemente a la política de precios controlados. El agravamiento de su situación financiera disparó todo tipo de rumores sobre un inminente traspaso y hasta un salvataje desde el Gobierno. La contraparte sería la francesa Danone, con la que en 1996 selló un joint venture para la producción, comercialización y distribución de yogures y postres, con materia prima provista por Mastellone. A la postre, fue Danone quien, a fines de 2008, le prestó U$S 8,4 millones para pagar intereses de su deuda. Se afirma que, a ese efecto, la compañía francesa se asociaría a un grupo nacional, ya que el Gobierno no querría que la emblemática industria láctea nacional quedara completamente en manos extranjeras. En comunicación posterior a la Bolsa, Mastellone no negó la negociación. Fuente: lanacion.com  
22.06.09: El grupo japonés Mitsubishi se sumaría al proyecto para construir un túnel ferroviario de baja altura, que relanzaría el ferrocarril a través del paso Los Libertadores (Mendoza), para unir Chile y Argentina. El proyecto, que significa una inversión superior a U$S 3.000 millones, es impulsado por Corporación América, que preside Eduardo Eurnekian. En el mismo ya participan la constructora argentina José Cartellone Construcciones Civiles, la española Comsa, la uruguaya Christophersen y la consultora italiana Geodata. (NdelR: en mayo se informó que también se incorporaría la brasileña Odebrecht). Fuente: lanacion.com  
26.06.09: Telecom Italia informó que "si hay una oferta interesante", considerará la venta de su participación en Telecom Argentina, aunque su intención no es vender. El Grupo Werthein, socio con derecho a igualar cualquier oferta, evaluará comprarla. También figuran como potenciales compradores Grupo Clarín y Corporación América, de Eurnekian-Ernesto Gutiérrez. Estos últimos tendrían el guiño del Gobierno. Hoy la compañía está virtualmente paralizada por la investigación que conduce la Comisión Nacional de Defensa de la Competencia (CNDC) para determinar si el ingreso de Telefónica de España en Telecom Italia pone en jaque la competencia en el mercado local. Telecom Argentina está controlada por Nortel  (54,74 %) , propiedad a su vez de Sofora (50% Telecom Italia y 50% Grupo Werthein). Otro 41,05 % cotiza en bolsa y el 4,21% está en manos del personal. El Credit Suisse First Boston estaría conduciendo una licitación privada a ese efecto, aunque Telecom Argentina manifestó desconocerlo. Un diario italiano valuó la participación de Telecom Italia en Sofora en E 300 millones. Fuentes: lanacion.com y CRONISTA.COM 
26.06.09: La Patagonia está que arde. Y no por las elecciones en Santa Cruz en que perdieron los K, sino porque un importante grupo económico argentino vinculado a negocios energéticos, asociado a bodeguero de apellido ilustre, están por comprar lotes en tierras patagónicas para construir la bodega más austral del mundo. Fuente: Destefano:Biz, citado por Punto Biz 

 

IV. SIN CERRAR

  03.06.09: Massuh SA informó que la solución a su crisis financiera supone complejas negociaciones con funcionarios del Gobierno, el Banco Nación y la Intendencia de Quilmes. Si bien no está definida la estructura jurídica, se contempla el alquiler de las instalaciones de las plantas de Quilmes y San Luis por parte de un fideicomiso que las operaría durante tres años. El personal podría permanecer en Massuh o pasar a revistar bajo el nuevo operador. "Las expectativas favorables generadas, tanto por esta solución, como por la presencia de funcionarios en nuestras plantas, han permitido recomenzar la producción de pasta celulósica y papel". El Directorio entiende que, en principio, serán necesarias algunas autorizaciones en el marco del proceso concursal. Fuente: Bolsa de Comercio BsAs 
19.06.09: Pluspetrol, de las familias Poli y Rey, ofreció U$S 354 millones en efectivo por el negocio internacional de la canadiense Petro Andina. La oferta, por 60 días, se anunciará formalmente en diarios canadienses. Pluspetrol apuesta a quedarse por lo menos con un 66% de las acciones, lo que le asegura el control. Se supone que una parte importante está en manos de Wayne Foo, presidente y CEO de Petroandina. El precio integra una prima del 31% sobre el de la última emisión, que realizó Petro Andina en junio, y el 17% sobre el valor de cierre de las acciones en la Bolsa de Toronto el miércoles. Pluspetrol es la novena entre las productoras de crudo del país y también  genera energía eléctrica. Si cierra la operación pasará a ser tercera, detrás de YPF y Pan American Energy y pero por delante de Chevron, Oxy y Petrobras. La canadiense tiene áreas de exploración en Colombia y en Trinidad & Tobago, pero el centro del negocio está en Argentina. En marzo produjo 5.061 m3 diarios de petróleo y 156 millones de gas, con un share de 4,92% y  0,12 % de la oferta nacional respectivamente. Por su lado, Pluspetrol extrajo 2.596 m3 de crudo, ya que está más enfocada a la producción de gas (tiene el 7% de la oferta nacional). Fuente: CRONISTA.COM 
22.06.09: Telefónica SA, titular del 98,2% de Telefónica de Argentina SA emitió la Declaración Unilateral de Voluntad de Adquisición de la Totalidad del Capital Social Remanente en Poder de Terceros, a través del procedimiento de adquisición de participaciones residuales descrito en el Capítulo VII del Decreto 677/01, y al precio de $ 1 por acción. La transacción, que debe ser aprobada por la Comisión Nacional de Valores, se ejecutará de conformidad con las reglas de la Securities and Exchange Commision de los EEUU que resulten de aplicación. Aunque su presencia fue reduciéndose en los últimos años, Telefónica no dejó de lado la bolsa local, aunque optó por financiarse a través de Obligaciones Negociables. Actualmente están vigentes tres emisiones, por U$S 196,5 millones; 0,03 millón y 134,6 millones, con vencimientos en 2010 y 2011. El retiro de la oferta pública incluye a Bs.As. y a Nueva York. La oferta de compra se realiza en virtud de la intimación de un accionista minoritario recibida el 27 de abril. . Fuente: Bolsa de Comercio BsAs y CRONISTA.COM 
22.06.09: Nogues SA comunicó haber recibido de la Comisión Nacional de Valores autorización para hacer la Oferta Pública de Adquisición Voluntaria de sus acciones, por retiro voluntario del régimen de oferta pública. Está dirigida a todos los accionistas que expresen su voluntad de aceptarla. El valor ofrecido es de $ 1.7146 por acción (Clases A y B). El período para ejecer la opción se extenderá por 20 días hábiles bursátiles, desde el 1º hasta el 29 de julio de 2009, inclusive. Quienes no la hayan aceptado, tendrán un plazo adicional de 5 días hábiles bursátiles, o sea hasta el 5 de agosto, luego del cual no se recibirán más aceptaciones. Fuente: Bolsa de Comercio BsAs 
29.06.09: Petrolera del Cono Sur SA comunicó que fue informada por sus accionistas PDVSA Argentina SA y Ancsol SA, que continúan abiertas las negociaciones entre las partes, por la posible negociación de sus acciones por parte de ésta y en favor de aquella, y que el cronograma tentativo de reuniones se ha extendido hasta fines de Julio. Fuente: Bolsa de Comercio BsAs









