MERGERS NEWS Nº 85  (Año 8 - Nº 1)
EDITORIAL
Estimados Lectores:

Como siempre, mucho agradecemos: 

A aquellos que nos honraron en agosto con su suscripción; 
A Punto Biz (www.puntobiz.com.ar) por haber dispuesto el espacio “Una por una, todas las fusiones de julio”, para agregar nuestro  capítulo “Fusiones & Adquisiciones”; 
A Contadores Rosario (www.contadoresrosario.com) por haber publicado en su Portal el artículo del Lic. Edgardo Scocco titulado “Bancos: a qué se dedican?”, incorporado en nuestra Newsletter anterior, y alojado en nuestra página web: www.mergersnews.com.ar, en Ediciones Anteriores, Nº 84;
A Información Estratégica (www.informacionestrategica.wordpress.com) y especialmente al Ing. Miguel Ponce, por haber publicado nuestra Newsletter anterior; 

A Nodo Rosario Joven (www.nodorosariojoven.blogspot.com) también por haber publicado nuestra Newsletter anterior; 
A empresas_rosarinas@googlegroups.com por haberla distribuido entre socios.

A la Comisión de Finanzas del CPCE de Rosario por habernos invitado a disertar sobre “Inversión Extranjera Directa y su impacto sobre operaciones de M&A.

A Salvador Di Stefano (www.salvadordistefano.com.ar) por habernos invitado a escribir en su prestigiosa Newsletter sobre temas de nuestra especialidad.
Nosotros: A partir de agosto hemos incorporado un sistema de alertas a través de Twitter. Se trata de ir informando cierres de operaciones de M&A, a través de un enlace con los medios que las publiquen, y como adelantos a la info que, ya procesada, incorporaremos en el Capítulo “Fusiones & Adquisiciones” de la Newsletter siguiente.

Los interesados simplemente deberán seguir en esa red social a: @MergersNews1. Lo pueden hacer directamente o a través de un clic sobre el icono agregado arriba a la derecha. Hasta tanto logremos masa crítica, los tweeds serán retuiteados en @ragalindez y @MAROSARIO5 

¿Cómo vamos? Agosto fue un mes para el olvido al volver a reducirse el número de operaciones cerradas. Para colmo, sin involucrar montos significativos. Debemos aceptar que, después de la confiscación de la mayoría de YPF, éste es el escenario. El que pintaba como más probable. Las más relevantes fueron la compra de dos compañías de seguros por parte de la británica RSA, y la de la productora de boratos salteña Bórax, por la australiana Orocobre. También puede destacarse, en función de la presencia mediática de Francisco de Narváez, la venta de su 50% en la Administradora del predio de La Rural. Pese a ello, en el Capítulo Fusiones & Adquisiciones se van a entretener igual, ya que hay una serie de negocios no cerrados aún, que pueden tener buen destino. 

Competitividad. Agosto, vino empatado en promedio. Mejora el tipo de cambio multilateral, al revaluarse frente al dólar las monedas europeas, € (2.26%),  Libra (1.21%) y FS (2.24%), sube la soja (Disponible Rosario, 10.99%) y cae el Riesgo País (-3.40%)  En sentido negativo, se devalúa el R$ (-0.24%) Sube fuertemente el petróleo (WTI 9.55%) y, si bien las tasas de referencia (FED y BCE) se mantienen bajas, las implícitas en Bonos del Tesoro USA suben tanto a diez como a treinta años. Frente a la posibilidad de que la FED disponga un QE3, es decir, la incorporación de liquidez por compra de títulos públicos, no parece haber riesgo en el horizonte de una suba generalizada. Pero, hay que mirar. El mundo vuelve a no caérsenos encima.

¿Qué nos espera? Si bien los problemas que afectan a la gente se mantienen, cuando no se profundizan, hay en algunos sectores la sensación de que, mejorando Brasil y sosteniéndose los precios futuros de los granos, tanto el segundo semestre como 2013 pueden ser mejores al pobre desempeño del primero. Es cierto, como condición necesaria, pero no es suficiente.

El Estado Nacional obtendrá mayores ingresos y algunos sectores (las cadenas de valor del agro y de la industria automotriz) mejorarán sus performances, pero si las expectativas de los receptores no cambian, y no vuelcan esos fondos al mercado en términos de consumo e inversión, la situación general no variará. Estancamiento con fuerte inflación es el escenario más probable, con el riesgo de que el empleo se vea afectado. 

El mal humor agravado por Ciccone-Formosa puede sostenerse aún frente a entretenimientos tales como la reforma constitucional o el votos de los mayores de 16 años.

Se vienen las desinversiones exigidas por la Ley de Medios demoradas inexplicablemente por la AFSCA. Guste o no, Clarín es el único grupo que cuenta con argumentos legales para ir zafando. Y esto traerá ruidos, cuando no rechinar de dientes. Aunque los más prudentes ya están cubriéndose. En Fusiones & Adquisiciones tienen material para el análisis.

Por tanto, mantenemos vigentes todas las reservas expresadas en nuestras Newsletters anteriores. 

Pero no tema y menos afloje. Nada es eterno. Sólo Dios. Es prudente recurrir a Él con frecuencia. Por lo menos diaria. Primero agradezca. Ahí, suponemos, queda habilitado para pedir. No deje afuera al país, con sus pobres e indigentes, prioritariamente. 

“Devuélveme la alegría de tu salvación, que tu espíritu generoso me sostenga” (Salmo 51-12)

En este número, en “Doctrina”, apreciarán el artículo del Dr. Ernesto Rienzi, prestigioso Abogado de Rosario, Profesor Adjunto Ordinario en la Facultad de Derecho de la U.N.R. Lo tituló: LA LEY. Ley en sentido estricto. Creación de hombres. Finalidad. Organización social y reglas. Principios morales y de bien común. El ratio legis. Otros fines. Inconstitucionalidad. Realidad fáctica de un país. Sentido natural de lo justo. Reacciones.
No deje de leerlo. Agregará claridad.

Finalmente, en “Fusiones y Adquisiciones del mes” observarán operaciones exitosamente cerradas en los sectores: Seguros, Cines, Productos Electrónicos, Exposiciones, Petróleo, Minería, Productos Medicinales, Real Estate, e IT. 

Por orden de aparición, compraron o se asociaron en el país compañías de Reino Unido, Argentina, EEUU y Australia.

Participación argentina en el exterior. Una y una. Ideame, plataforma on line de financiamiento colectivo compró su competidora brasileña Movere. Linzor, por su parte, desinvirtió en Chile participación en el área Salud. Deberíamos ir por más.

Esperamos les resulte útil.

¡Hasta el próximo número! 

DOCTRINA
LA LEY ¿PARA QUE SIRVE?







Por Ernesto Rienzi (*)

Sabemos que la ley es una norma o una regla que regula conductas humanas. 

En un sentido estricto, es la voluntad del poder legisferante plasmada por escrito para que se haga o deje de hacer algo. Es la principal fuente del derecho a la que deben sujetarse todos los ciudadanos alcanzados por ella.

Es el instrumento que aplicarán los jueces en sus decisiones y que deberá ser cumplida obligatoriamente (imperium).

Está claro que es una creación  de los hombres, no es algo que nos ha sido dado por la naturaleza. Son hombres quienes la redactan y fijan sus pautas.

Pero, ¿cual es el verdadero sentido de su existencia? 

¿Para que se toman el trabajo de redactar leyes, algunas muy extensas y complejas? ¿Simplemente para entretenerse? ¿O persiguen un objetivo más concreto y práctico? Sería una ingenuidad pensar así, nada se hace si no hay un interés detrás de quienes detentan el poder y son los encargados de legislar.

En principio, es claro que esas reglas, que, comenzaron siendo primitivamente usos y costumbres, tienen por finalidad primigenia mantener el orden dentro de la sociedad de la manera más justa posible, esto es, evitando que cada uno haga lo que le parezca, tome venganza por propia mano, mate o robe impunemente.

Este es el fin moral y lógico de la existencia de la ley, esto es, en definitiva, mantener la paz social.

El hombre es gregario por naturaleza y necesita vivir en comunidades, convivir con sus semejantes, por ello, es preciso que se organicen y se dicten reglas, que aceptadas por todos como justas, contribuyan a mantener la convivencia pacífica. Lo contrario sería un caos. Si cada uno pretendiera hacer lo que se le ocurra no es difícil imaginar lo que sucedería, habría una regresión a la etapa más primitiva y animal, precisamente, la organización social estructurada sobre el pilar de ley supone un gran paso adelante en tal sentido para la civilización.

Consecuentemente, cada ley que se elabore debería estar inspirada en estos altos principios morales de bien común, lamentablemente no siempre es así, la naturaleza humana lo desmiente a diario.

Hay una tendencia generalizada a creer que las leyes, por el sólo hecho de serlo, son justas y morales, craso error, ello dependerá de la “intención” que haya tenido el poder al elaborarla, lo que se denomina  su “ratio legis”, esto es el bien jurídico que tienden a proteger. 

También hay una tendencia natural a someterse a lo que “está escrito”, lo digo literalmente, a la letra escrita.

Pienso que cada ley debe ser analizada con un riguroso espíritu crítico, es preciso desentrañar cual es el objetivo perseguido por el poder  con su dictado y, será el resultado de ese estudio que nos levará a la conclusión de si es justa o no, si persigue fines morales de bien común o es sólo un instrumento utilizado por el poder, con otros fines, a veces, espurios. En este caso, habrá llegado el momento de cuestionar su legitimidad, su constitucionalidad.

Una ley que establece una sanción importante a quien comete un homicidio, es justa porque protege un bien jurídico tan importante como la vida humana. Cuando más severas sean las sanciones más demostrará el poder su valoración del bien jurídicamente que protege. Esto dicho sin perjuicio de otros medios alternativos que también podrá implementar para coadyuvar a proteger la vida.

Pero, si una ley en sentido material despoja a los ciudadanos de sus ahorros o fondos jubilatorios será injusta, inmoral, y no estará protegiendo un bien jurídico que debe ser protegido, esto es, la propiedad privada. Naturalmente habrá situaciones de excepción que podrán justificarlas, pero esas situaciones de excepción, son precisamente de excepción (una guerra, una catástrofe natural) no pueden perpetuarse indefinidamente en el tiempo y deberán estar plenamente probadas y justificadas, esto es, compadecerse, con la realidad fáctica del país considerado en su totalidad.

Violentar al legislar estos principios con los cuales deben ser dictadas las leyes, conlleva a que el ciudadano común que, obviamente, tiene un sentido natural de lo justo o injusto (los romanos decían que el hombre que sabe razonar sabe derecho) se tiente a tomar la justicia por su propia mano, o bien, a eludir sus efectos para no verse perjudicado (hecha a ley hecha la trampa) y esto, tiene un efecto devastador en la moral general de la sociedad por su efecto multiplicador y sobre todo por la pérdida de confianza en la ley y en la justicia.

Entonces, y a modo de conclusión digo la ley es una creación humana emanada del poder que “sirve para preservar la paz social o no sirve para nada”.

(*)  earienzi@fibertel.com.ar
Nuestros Próximos Columnistas serán los Dres. Alex Padovan y Marcelo Pozzi.

FUSIONES Y ADQUISICIONES
I. DE FUSIONES YA INFORMADAS
 

01.08.12: Tras los cortocircuitos generados por la intempestiva mudanza de Radio 10, Cristóbal López anunció que se desprenderá de dos radios del paquete de cinco que comprará a Daniel Hadad y dejó trascender que no tomó posesión de la AM más escuchada porque el Gobierno no autorizó aún el traspaso de licencias. López dice cumplido el acuerdo firmado en abril con Hadad y su esposa Viviana Zocco, aunque todavía no pagó lo acordado. El total se pactó en más de US$ 40 millones, de los que ya habría cancelado la señal de TV por cable, y se adeudan las emisoras, que se pagarían cuando la AFSCA autorice la venta. El petrolero retendría Radio 10 y las FM Mega y Pop, pero no TKM ni Vale. El contrato prevé el pago desdoblado por C5N y las radios. Fuente: iEco.Clarin.com

01.08.12: Banco Comafi SA informó que ha culminado el trámite de aprobación del BCRA de la transferencia de acciones de la Sociedad por parte de Paulicer SA, Titicer SA, Maggyser SA, El Pelu SA y Lolicer SA y a favor de Comafi SA. Ésta asume entonces la titularidad de 14.491.521 acciones ordinarias nominativas, Clase A, de 5 votos, y 9.315.477 acciones ordinarias nominativas, Clase B, de 1 voto, no implicando cambio en la estructura de control de la emisora, ni se producirán modificaciones en el Directorio, Comisión Fiscalizadora o Gerencias. Fuente: Bolsa de Comercio BsAs 
09.08.12: La venta del 80% de la filial argentina del Standard Bank (SB), por parte de la matriz sudafricana y accionistas locales al Banco Industrial & Comercial de China (ICBC) estaba frenada por la traba impuesta por el BCRA a que la entidad fuera conducida por un ejecutivo chino. Consideró que el oriental resultaba “poco idóneo” por el poco conocimiento que tenía sobre el sistema financiero local, aparte de sus dificultades para hablar español. Ahora, al decidirse la continuación del actual Gerente General, la autorización podría sería emitida en breve, ya cumplido el año desde el acuerdo por US$ 600 millones (supone un valor total de US$ 750 millones) Ella disparará la capitalización de US$ 100 millones. ICBC está entre los más grandes del mundo, y es uno de los accionistas globales de SB desde 2008. El objetivo del desembarco en el país es acompañar el flujo de negocios de compañías petroleras, mineras y de recursos naturales de ese origen. Fuente: CRONISTA.COM
13.08.12: Ángel Estrada y Cía. SA informó haber perfeccionado la compra de Munider SA, informada el marzo. Fuente: Bolsa de Comercio BsAs 

24.08.12: Empresa Distribuidora Eléctrica Regional SA (EMDERSA) informó que la CNV prestó su conformidad a la escisión parcial de su patrimonio, reducción de capital y reforma del Estatuto Social, estando pendiente su inscripción en la IGJ. Fuente: Bolsa de Comercio BsAs 

27.08.12: Boldt SA informó que 7 Saltos SA, sociedad en la que participa en el 33.33%, inauguró el Complejo Hotel Casino 7 Saltos, ubicado en Saltos del Guayrá, Paraguay. Fuente: Bolsa de Comercio BsAs 

28.08.12: Grupo Clarín SA informó que, en relación con la venta de la casi totalidad de los activos y operaciones de las subsidiarias de Cablevisión SA en Paraguay a Telefónica Celular del Paraguay SA (TIGO) subsidiaria de Millicom International Cellular SA, la autoridad regulatoria de ese país, CONATEL, autorizó la transferencia de las respectivas licencias de telecomunicaciones, incluyendo cable, distribución, Internet y datos. Tigo se quedó así con un paquete conformado por Cablevisión, Unicanal, TVD, Teledeportes y Fibertel. Cablevisión comenzó a ofrecer servicios de TV por cable en Asunción en 1989 y es hoy líder. Al cierre del ejercicio de 2011, contaba con 116.000 clientes, de los cuales cerca del 10% también eran abonados a Internet por banda ancha fija. Asimismo, contaba con derechos exclusivos para transmitir el campeonato de fútbol guaraní. Fuentes: Bolsa de Comercio BsAs y CRONISTA.COM 

31.08.12: Con una demora de casi un año y medio desde que se anunció la operación, el secretario de Comercio Interior dio vía libre a la compra de la refinería de Campana y la red de 450 estaciones de servicio que Esso, filial argentina de Exxon Mobil, operaba en Argentina, Uruguay y Paraguay, por parte de Bridas, que asumió las operaciones, manifestando que seguirá utilizando la marca Esso en las estaciones de servicio durante los próximos años. Asimismo, la compañía de propiedad de los hermanos Bulgheroni (50%) y el grupo chino CNOOC International Limited (50%) anticipó que inyectará US$ 800 millones para aumentar 60% la producción de gasoil en Campana, y 50% la de naftas. Este año invertirán US$ 300 millones para mejorar líneas de procesamiento y elaboración de subproductos. Bridas opera en el Cono Sur a través de Pan American Energy (PAE), que controla en sociedad con Britishs Petroleum (BP) y desarrolla actividades hidrocarburíferas en Asia Central y Norte de Africa. Esso ocupa el segundo lugar en el podio de las petroleras líderes en procesamiento y ventas de naftas y gasoil del país después de YPF. La refinería de Campana produce más de 260 millones de litros de naftas y gasoil, 20 millones más que en 2011. En comercialización ya desplazó a Shell del seundo lugar con 15,4% de share. Fuente: CRONISTA.COM

31.08.12: Banco del Suquía informó estar bajo “control casi total” (Art. 26, inc. A) Dec. 677/2001. Los accionistas controlantes manifiestan su intención e efectuar una Declaración Unilateral de Voluntad de Adquisición (art. 28 Dec . 677/01) respecto de las acciones en poder de accionistas minoritarios. Fuente: Bolsa de Comercio BsAs
 

 

II. NUEVAS  FUSIONES, ADQUISICIONES Y JOINT VENTURES
 

03.08.12: RSA UK, uno de los principales aseguradores del mundo, compró El Comercio Compañía de Seguros y Aseguradora de Créditos y Garantías (ACG) desde 1997 en manos del  fondo estadounidense de capital privado Newbridge Latin America, sin que haya trascendido el monto de la transacción. Newbridge ingresó al mercado cuando compró cuatro empresas a la local Bristol, entre ellas las dos que acaba de vender. RSA se consolida así en el país: alcanza el sexto lugar en el ranking de seguros generales con $ 1.579 millones en primas emitidas (ejercicio cerrado a marzo de 2012) y el primero en caución, con 13,15% de share. En el acumulado generó $ 834 millones, El Comercio llegó a $ 616 millones y ACG a $ 128 millones. RSA opera en 140 países, con 20 millones de clientes, empleando 22 mil personas. Está presente en Argentina desde 1861, a través de diversas participaciones. Venía comercializando seguros generales a través de brokers, productores y alianzas estratégicas y, en forma directa, a través de Answer. Las líneas se suman a su actual portafolio de personales (seguros para casas, autos, accidentes personales, vida, embarcaciones, y asistencia complementaria) y comerciales (seguro técnico, incendio, transportes, e integrales para Pymes) No obstante, la compra no le alcanzará para destronar a La Caja que sigue liderando el mercado. Tampoco para superar a Federación Patronal y a Sancor Seguros, segunda y tercera en el ranking local. Fuente: CRONISTA.COM 
06.08.12: La marca Atlas Cines, con salas en Patio Bullrich, Alto Avellaneda y Flores cambió de dueño, SAC, de las familias Cordero, Carballo, Lautaret y Ortiz la vendió a Martín Schwartz, quien desarrolló la cadena Supercines en Ecuador, uno de los referentes más importantes de la industria. La operación se habría hecho por un monto bajo, ya que lo valioso de Atlas son sus ubicaciones, mas el nombre se mantendrá. Su share es bajo, cercano al 2% del total nacional, liderado por Cinemark y Hoyts –en proceso de fusión–, Village, Showcase, Cinemacenter y Sunstar. La llegada a Schwartz se da en un buen momento, ya que hasta julio se vendieron 30 millones de entradas ($ 1.000 millones) de las más altas de los últimos 20 años. 2012 seguramente superará a 2011, en el que se despacharon 44 millones. Una parte de la línea gerencial de Atlas Cines seguirá en la nueva etapa. Con fondos frescos, se renovarían las salas de shoppings. Fuente: iEco.Clarin.com 
07.08.12: NewSan SA informó que celebró un acuerdo de inversión con Noblex Argentina SA y otros fabricantes de productos electrónicos radicados en Tierra del Fuego. Por el mismo, y a través de un fideicomiso constituido al efecto, fomentarán y solventarán proyectos destinados a la exportación y/o sustitución de importaciones. Fuente: Bolsa de Comercio BsAs

08.08.12: La cadena bonaerense de supermercados Josimar compró una boca en el partido de Berazategui, en el sur del GBA. El supermercado perteneció a la cadena Eki, que dejó de operar y transfirió la mayoría de sus sucursales al grupo Carrefour Argentina. Con la incorporación de la boca de Berazategui, Josimar pasará a contar con nueve tiendas. Fuente: lanacion.com
15.08.12: Francisco de Narváez vendió su 50% en la concesión del predio de La Rural de Palermo a Fénix Entertainment Group, de Marcelo Frígoli y Diego Finkelstein, por una cifra de entre US$ 7 y 8 millones. La SRA, dueña del otro 50%, puede oponerse pues tiene derecho de preferencia. El predio tiene 45.000m² cubiertos más 10.000 descubiertos con espacios verdes, estacionamiento para mil autos, seis pabellones principales y un restaurante, “El Central”, construido en 1910 en conmemoración del Centenario de la Revolución de Mayo, declarado Monumento Histórico Nacional. De Narváez ingresó al negocio en 2005, por un plazo que finaliza en 2025, pagando US$ 15 millones en cuotas de US$ 60.000 mensuales. Esto implica que Fénix se hará cargo del resto de las cuotas, y liquidará US$ 7 millones a De Narváez, dos millones más que los invertidos hasta ahora. En su momento, el legislador también asumió una deuda con el Banco Provincia de Bs.As por $ 104 millones más $ 4 millones adeudados al Estado Nacional. La explotación no deja grandes ganancias, pero sí permite sostener una política de marketing activa al manejar el principal predio de exposiciones del país. Fénix opera el estadio de River para grandes recitales (organizó los de ACDC, Metallica, The Wall, y próximamente Madonna), y el club GEBA para otros eventos. Nació en Argentina y se expandió por Chile, Colombia, Perú y EEUU. Fuente: ámbito.com

16.08.12: El fondo Eton Park Capital Management LP recortó su exposición en YPF: vendió 1,95 millones de acciones (ADR) que cotizan en la Bolsa de Nueva York, con lo que su participación quedó acotada a 10 millones de acciones, que representan unos U$S 119,5 millones. El Fondo informó en mayo que había comprado 2,17 millones de acciones de la petrolera el 31 de marzo, antes de Argentina expropiara el 51% del capital. Desde el 1 de enero las acciones de YPF cayeron 65,54% en Nueva York y 54,68% en Buenos Aires. Eton Park se mantiene como el quinto mayor accionista detrás del sector público (51%); Repsol (12%); Grupo Financiero Inbursa -de Carlos Slim- (8,4%); y Lazard Asset Management (3,1%). En el país, además sostiene desde 2010 una participación en la empresa integrada de energía Pampa. Fuente: lanacion.com
22.08.12: La minera Orocobre anunció en Australia la compra de la tradicional productora de boratos salteña Bórax Argentina, a la anglo-australiana Río Tinto, por US$ 8,5 millones. El atractivo de esta compra es que ofrece una oportunidad de crecimiento centrada en minerales industriales, además de desarrollar sus actividades en zona de operaciones de Orocobre. Así, sigue creciendo en el país, ya que en junio acordó con el Gobierno de Jujuy la formación de una sociedad mixta para explotar litio de Salar de Olaroz, primera conformación de este tipo desde la creación de la Organización Federal de Estados Mineros (OFEMI). Además posee, a través de su controlada, South American Salars, propiedades de litio en la puna salteña. Bórax opera en el país desde 1959 con tres minas en Salta: Tincalayu, Sijes y Porvenir, una refinería en Campo Quijano y depósitos de borato de importancia mundial en producción en Diablillos y Ratones. En su último ejercicio, produjo 35.000 tt de productos químicos de boro y, con 170 personas empleadas en forma directa, facturó US$ 24 millones. Fuente: El Inversor*Energético & Minero* 
22.08.12: Laboratorio Sidus se desprendió de su producto Gluco Arrumalón a manos de Roemmers por $38 millones. Así, el mayor grupo farmacéutico local sigue con su política de revitalizar los portafolios de sus respectivas compañías. En este caso, Gluco Arrumalón ha comenzado a formar parte de su controlada Argentia, enfocada en el aparato músculo esquelético. La marca se define como de indicación osteoarticular y está compuesta por tres presentaciones: Gluco Arrumalón, Gluco Arrumalón Dúo y Dolo Gluco Arrumalón, ésta de venta libre. Argentia –antes Nova Argentia- nace en 2006 cuando Roemmers adquiere la planta de Bristol Myers Squibb, localizada en Luis Guillón, al sur del GBA. En los últimos años se ha ido consolidando con una fuerte política de adquisiciones. La última perlita sumada fue Metabolic Cla del laboratorio Framingham Pharma. Fuente: PharmaBiz 
23.08.12: Inversora Juramento SA (IJSA) informó que el Directorio resolvió aprobar la fusión por absorción de Rincón de Anta SA por IJSA, constituida como sociedad incorporante. A ese efecto instruyó la confección de la documentación que oportunamente considerará la Asamblea Extraordinaria: (i) Estados Contables correspondiente al período de 9 meses finalizado el 30 de junio, y Balance Especial de Fusión a la misma fecha; (ii) Prospecto de Fusión; y (iii) Proyecto de Compromiso Previo de Fusión. Dado que la Sociedad es titular del 100% de Rincón de Anta, no se aumentará el Capital Social de IJSA, ni se llevará a cabo el canje de las acciones de aquella por acciones de ésta. Tampoco se introducirán modificaciones en su Estatuto de IJSA, ya que las actividades desarrolladas por ambas se corresponden. Fuente: Bolsa de Comercio BsAs
28.08.12:  El fondo de inversión Linzor Capital Partners completó su retirada como accionista de Cruz Blanca Salud SA de Chile con la venta del 14,43% del capital del holding por US$ 96,8 millones, a través de un remate llevado a cabo en la Bolsa de Comercio de Santiago. Sumando las operaciones de ventas anteriores, Linzor  recaudó US$ 202,9 millones por su participación que, previo a la Oferta Pública Inicial de junio 2011, era del 36,6%. Fuente: diariodefusiones.com
29.08.12: Ideame, plataforma online de financiamiento colectivo, nacida en 2011, compró a su competidora brasileña Movere. La operación incluirá un intercambio de acciones y le permitirá consolidar su presencia en Argentina, Brasil, Uruguay, Chile, Colombia y EEUU. Ideame lleva, hasta la fecha recaudado más de US$ 1 millón en rondas de inversión. En un año recibió más de 2.300 proyectos, de los cuales concretó 250. Fuente: lanacion.com
 

 

III. SIN CONFIRMAR
 

03.08.12: El Gobierno de Entre Ríos estaría manejando el tema bajo la más absoluta reserva y la versión no pudo ser confirmada, pero según fuentes altamente confiables le habría ofrecido a Agricultores Federados Argentinos (AFA) que adquiera el 54 % de las acciones y se haga cargo de la láctea intervenida meses atrás, hoy en una profunda crisis financiera, y lejos de cumplir el rol de referencia de precios para el sistema y el sostenimiento del flujo de leche que producen los tambos de la cuenca láctea provincial. A ese efecto, le habrían ofrecido un crédito de $ 15 millones, a tasa 0, que posibilitaría la compra y el traslado a un lote de tres has de la intendencia de Crespo. Se afirma que, incluso, se habría avanzado en materia de RRHH, uno de los aspectos más complejos ya que mantener la plantilla supone para COTAPA erogar más de $ 1,5 millones mensuales. La relación de AFA con Entre Ríos no es nueva ya que posee un frigorífico en Hernandarias y plantas de acopio en Cerrito, Crespo y Nogoyá. Fuente: Punto Biz
20.08.12: Recientemente se reunió Eduardo Eurnekian con la Presidente (CFK) Si se cumplen las expectativas, las razones serán infinitamente más explosivas que el contacto en sí mismo. El dueño de los aeropuertos ve oportunidades en el sector energético. Su opción más ambiciosa: adquirir, con YPF, los activos de Petrobras en el país. Fuente: lanacion.com 
28.08.12: Con la finalidad de adecuarse a la Ley de Servicios de Comunicación Audiovisual, Grupo Uno se desprendería de una de las dos licencias de AM que posee en Rosario. Aunque no se conoce cual, todo apunta a que se trata de LT3, ubicada en el 680 del dial. En varias ocasiones ya se había apuntado que el grupo empresario buscaba venderla. Vale recordar que la norma sancionada en 2009 marca un límite en la posesión de licencias AM, admitiendo una por persona (fisica o jurídica) dentro de una misma ciudad. Fuente: ImpulsoNews
30.08.12: Al parecer, miembros del Sindicato Gastronómico están mirando con cariño el Hotel Abasto. Hablan de 18 palitos verdes. Fuente: d:biz
 

 

IV. SIN CERRAR
 

01.08.12: Cristóbal López, timonel de Grupo Indalo y Casino Club -una de las mayores compañías de juego en el país- hizo pie, a través del tiemp en los distintos segmentos de la cadena de valor hidrocarburos. Con 25 años como proveedor de servicios petroleros, primero desembarcó con Clear y Oil M&S en el upstream (exploración y producción) de petróleo y gas (Hoy elabora unos 250 m3 diarios de crudo en el yacimiento Cerro Negro, en Chubut) Pero el gran salto lo dio en 2010 al adquirir a Petrobras la refinería San Lorenzo (Santa Fe) y se convirtió en uno de los cinco grandes destiladores, junto con YPF, Shell, Esso y Petrobras. Ahora negocia una asociación con la cordobesa Agroctanos productora de biocombustibles, liderada por Roberto Monti, ex presidente de YPF. La idea es armar una sociedad en partes iguales, con control y management a cargo de Agroctanos, cuya planta refinará biodiesel de soja y bioetanol de maíz estará ubicada en La Carlota. Agroctanos tiene adjudicado un cupo de 84.000 m3 anuales de bioetanol, que debería ser entregado a fines de 2014. Fuente: ELINVERSORonline 

13.08.12: Grupo Uno, conglomerado de medios de Daniel Vila y José Luis Manzano, libra una batalla legal por la titularidad de Radio Rivadavia, que comenzó hace 14 años. En 1998, Uno Multimedios y Grupo Uno SA firmaron un contrato para adquirir Radio Emisora Cultural SA, dueña de AM 630 y FM 103.1, y entregaron a los vendedores, Luis Cetrá y Jorge Tassara un adelanto de US$ 3 millones. Luego, al no acordar el precio final, Cetrá-Tasarra lo rescindieron argumentando que la tasación no se realizó en tiempo y forma, quedándose con la seña como compensación. Ante ello, Grupo Uno acudió al Tribunal de Arbitraje de la Bolsa de Comercio porteña, donde se había pactado resolver controversias contractuales. Éste, en 2009, declaró "vigente" el contrato. El conflicto judicial comenzó con la tasación. Cetra-Tasarra sostienen que debe tomarse el precio de hace catorce años, mientras que Grupo Uno entiende que corresponden los valores actuales, diferencia más que sustancial: Radio Emisora Cultural SA tiene un Concurso homologado y su situación financiera es delicada. Entonces, los US$ 3 millones pagados exceden el valor de la radio, si se descuentan los pasivos. Fuente: lanacion.com 

14.08.12: Boldt SA suscribió un Contrato de Opción de venta, con vencimiento el 26 de octubre, por 1.453.500 acciones al portador de Erich Utsch Sudamericana SA, dedicada a la provisión de juegos de Placas de Identificación de Automotores, que representan en 49% del capital, por US$ 4.441.000. El 51% pertenece al holding alemán Erich Utsch, número uno a nivel mundial en este negocio. La estrategia encarada por el holding que preside Antonio Tabanelli es sobrevivir en el mundo kirchnerista, desprendiéndose de los negocios que compitan con CVS, ex Ciccone Calcográfica (impresión y gráfica) Busca dejar de perder negocios, en especial juegos de azar, y enviar una señal que le permita, por lo menos, morigerar el nivel de conflictividad que le ha hecho perder contratos con el Estado nacional y la provincia de Bs.As. Sin embargo, fuentes de Boldt lo negaron, argumentando que se trata sólo de una oportunidad comercial. Fuentes: Bolsa de Comercio BsAs y CRONISTA.COM

14.12.12: Consagrado como el más clásico de Bs.As. y preferido por la realeza europea cuando se hospeda en el país, el Plaza Hotel, de las familias Tornquist y Shaw, y devenido Marriott en 1993, está en venta. La cadena Marriot, que cuentan con un contrato de gerenciamiento por 30 años, seguiría al frente, al menos por ahora. Una fuente reveló que Marriott podría pedir US$ 13 millones para cancelarlo, si el futuro dueño de la propiedad se inclina por otro administrador. Según vaticinan en el sector, el hotel podría quedar en manos de un grupo nacional. Los laureles del Plaza están relacionados con sus huéspedes, desde el General Charles De Galle al que hubo que conseguirle una cama especial por su altura 1964, a Arturo Toscanini, Enrico Caruso, Maria Callas, Edith Piaf y Alain Delon, entre tantos otros. Inspirado en la arquitectura parisina frente a la Plaza San Martín, se inauguró en 1909. Fuente: iEco.Clarin.com 

17.08.12: Las ocho bocas de la cadena rosarina Lorena están en juego y hay dos competidores interesados: Carrefour y Supermercadistas Unidos de Rosario (SUR) una SA formada por seis empresarios locales que por ahora no quieren aparecer. Se trata de las sucursales de zona sur que operaba Eki, hasta que en junio la jueza del Concurso aprobó la venta al grupo francés, que se haría cargo de 120 locales y 2.300 empleados en todo el país. Mas propuso no tomar los locales tal como están localizados en Rosario, si no en otros lugares, respetando los mismos m2. Pero para seguir esa estrategia debe el Concejo Municipal autorizar una excepción a la norma que regula la instalación de grandes superficies comerciales. Como hipótesis, Carrefour podría unir esos metros en una sola superficie o abrir diferentes bocas bajo la marca Dia% en, se supone, lugares estratégicos. Y ahí apareció SUR proponiendo mantener activos los locales con sus localizaciones actuales, respetando las fuentes de trabajo. Habrá que ver quien seduce a la jueza porteña y al Concejo local. Fuente: Punto Biz
23.08.12: El grupo brasileño América Latina Logística (ALL) sostiene la intención de ceder sus operaciones argentinas en razón del contexto de negocios que se ofrece a capitales extranjeros. Es así que negociaría la venta de sus dos concesiones ferroviarias, ALL Mesopotámico y ALL Central, con tres compañías locales, que no identificaron, como tampoco el monto involucrado. Ambas, que totalizan 8.300 km de vías, son operadas con Techint. Sí se sabe que los Rocca son los que tienen mayores chances de quedarse con el total del negocio, que estaría en etapa de due dilligence. Fuente: CRONISTA.COM 

24.08.12: El presidente de Chevron para Exploración y Producción en África y Latinoamérica confirmó estar dispuesta a “trabajar con el Gobierno” y abierta a un acuerdo estratégico con YPF. Valoró especialmente “el potencial del país en materia de petróleo y gas no convencional, que puede convertirlo en líder en América Latina”. Por su parte el Ceo de YPF expresó que “Vaca Muerta es la punta del iceberg. Necesitamos partners internacionales y estamos abiertos a socios financieros que quieran invertir”. Fuente: CRONISTA.COM 

27.08.12: El grupo chileno Yarur obtuvo una opción de compra para adquirir parte de una bodega argentina. Los dueños de Viña Morandé -una de las principales productoras trasandinas de vinos - cerraron un acuerdo de distribución internacional con la bodega mendocina Zorzal, que cuenta con 70 has en el valle de Uco, y es propiedad de 32 empresarios canadienses. El convenio incluye una opción para adquirir el 50% de la empresa a través de una ampliación de capital por US$ 4 millones. Fuente: lanacion.com 
27.08.12: Desde fines de 2011, la autopartista cordobesa Pertrak sufre la fuerte retracción del sector automotriz, y transita un camino de complicaciones que derivó en despidos y la toma de la planta de Ferreyra por parte de algunos trabajadores. Por ello, evalúa la incorporación de socios que permitan recuperar los niveles de actividad anteriores y preservar su patrimonio. A ese efecto, está dispuesta a conversar con potenciales interesados en efectuar inversiones en la compañía, incorporar negocios o actividades mediante formas contractuales o societarias, adquirir parcial o totalmente unidades de negocios, o la adquisición, alquiler o leasing de bienes de uso, mercaderías o instalaciones. Emplea 110 personas a uno, dos o tres turnos según las diferentes líneas de producción. Fabrica Autopartes diversas para Peugeot-Citröen, General Motors, Volkswagen, Fiat, Iveco, Scania y Deutz. Exporta piezas para Perkins y a Turquía, y tiene una unidad de negocios aftermarket que produce repuestos de reposición -principalmente, tapas de cilindros- con marcas Pertrak y Motorline. Fuente: Punto a Punto 

30.08.12: Alpargatas conversa con un par de empresas extranjeras y con Fibras del Sur para transferir Palette, marca licenciada por la textil desde 2000. Las de afuera por ahora te las debo, pero Fibras del Sur es un grupo textil (Textil Federal, Fibras del Sur, Armavir, etc), cuyo dueño es Jacobo Safdie, continuador de Creaciones Nathan, de Nathan Safdie. Fuente: d:biz
 
 
V.  FORZADAS. DENEGADAS
 
21.08.12: El Club Comunicaciones, fundado por empleados del Correo en 1931, está en quiebra desde 2000 y, tras un fallo de la Justicia, debería pasar a manos de la Mutual del Gremio de Camioneros. Mas el conflicto que Hugo Moyano mantiene con el Gobierno Nacional, le podría impedir tomar el control de le entidad del barrio porteño de Agronomía. Los socios de ‘Comu’, como se conoce familiarmente al club apoyan la intervención presidencial. Moyano, por su parte, acusó a La Cámpora de encarar una campaña de aprietes. Es que el juez falló a favor de su propuesta para levantar la quiebra cuando la Mutual se comprometió a pagar $11 millones e invertir $14 millones en mejoras, a cambio de transformar el club en un complejo deportivo para los afiliados, ganándole la pulseada a la Ciudad de Bs.As. que también proponía hacerse cargo de la deuda a cambio de seis has para construir un estadio cubierto para 15.000 personas, devolviendo el manejo de la institución a los socios (inadmisible” para el juez) Finalmente, la Cámara falló dejando sin efecto la licitación, prorrogando por tres años el fideicomiso de administración. Por su parte, Moya asegura que apelará ante la Corte. Fuentes: CRONISTA.COM y lanacion.com 
29.08.12: Las pesqueras españolas que en la década del 90 llegaron al sur argentino han comenzado a arriar banderas y emprender el regreso. Al cierre de la española Conarpesa en Caleta Olivia se le suma la intervención, a la espera de una expropiación, de la también ibérica Vieira Argentina, con siete barcos, planta procesadora y frigorífica en Puerto Deseado y 340 personas ocupadas. El Gobierno de Santa Cruz lo dispuso luego de la apertura de su Concurso Preventivo, por decreto y por 60 días renovables, con la idea de que vuelva a funcionar. Recientemente envió 80 telegramas de despido con justificación por la ocupación de la planta. Los 60 días de intervención es el plazo lógico que requiere la expropiación, iniciativa de un grupo de diputados provinciales que presentaron un proyecto para que los activos de la compañía sean declarados de interés público. La intervención buscará cerrar contratos con alguna otra empresa para que los barcos salgan a pescar, mientras se busca otro actor que tome el control de la planta y los barcos para continuar la explotación y mantenga los puestos laborales. Los barcos están paralizados en puerto, en plena temporada de pesca de langostinos, que concluirá en octubre. Fuente: CRONISTA.COM 

29.08.12: A modo de mensaje a las empresas periodísticas abarcadas por la Ley de Medios, la Secretaría Legal y Técnica de la Presidencia de la Nación rechazó la venta de El Sol AM 1450, de Quilmes, a pesar de que había logrado el aval de la Autoridad Federal de Servicios de Comunicación Audiovisual (Afsca) y de su ex titular y vicegobernador bonaerense, Gabriel Mariotto, a través del Decreto Provisorio-Afsca Nº 732/09. La frecuencia había sido adjudicada en 1999 a El Sol S.A., que cedió la licencia a José María Ghisani y Rodrigo Luis Ghisani, pero la Dirección General de Asuntos Jurídicos de la SLyT la vetó. El documento respectivo argumenta que el artículo 41 de la Ley de Medios convierte en intransferibles las licencias de medios audiovisuales, salvo que estuviera en juego la continuidad del servicio. La polémica ley sancionada en 2009 abrió un fuerte conflicto político y judicial entre el Gobierno y Grupo Clarín, con más de 50 causas abiertas. Fuente: CRONISTA.COM









